
 

LA DIFFUSIONE, PUBBLICAZIONE O DISTRIBUZIONE DELLA PRESENTE 
COMUNICAZIONE È VIETATA IN OGNI GIURISDIZIONE OVE LA STESSA 
COSTITUIREBBE UNA VIOLAZIONE DELLA RELATIVA NORMATIVA APPLICABILE 
 
OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO VOLONTARIA TOTALITARIA SULLE 
AZIONI ORDINARIE DI UNIPOLSAI ASSICURAZIONI S.P.A. PROMOSSA 
DA UNIPOL GRUPPO S.P.A. 
 
Comunicazione ai sensi dell’art. 102, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 
1998, n. 58, come successivamente modificato e integrato (“TUF”), e dell’art. 37 del 
regolamento adottato dalla CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come 
successivamente modificato e integrato (“Regolamento Emittenti”), avente ad 
oggetto l’offerta pubblica di acquisto volontaria promossa da Unipol Gruppo S.p.A. 
sulla totalità delle azioni ordinarie di UnipolSai Assicurazioni S.p.A. 
 
Bologna, 16 febbraio 2024 
 
Ai sensi e per gli effetti dell’art. 102, comma 1, del TUF e dell’art. 37 del Regolamento Emittenti, con la 
presente comunicazione (la “Comunicazione”) Unipol Gruppo S.p.A. (“Unipol” o l’“Offerente”) rende 
noto di aver assunto la decisione di promuovere un’offerta pubblica di acquisto volontaria ai sensi degli 
artt. 102 e seguenti del TUF (l’“Offerta”) avente ad oggetto la totalità delle azioni ordinarie (le “Azioni”) 
di UnipolSai Assicurazioni S.p.A. (“UnipolSai” o l’“Emittente”), (a) dedotte le Azioni detenute, 
direttamente e indirettamente, da Unipol, e le Azioni proprie detenute, direttamente e 
indirettamente, da UnipolSai, e (b) incluse le Azioni che verranno eventualmente attribuite al 
personale dirigente – entro la fine del periodo di adesione dell’Offerta – nell’ambito dei piani di 
compensi basati su strumenti finanziari in essere (le “Azioni Aggiuntive”). 
 
Pertanto, alla data odierna l’Offerta ha ad oggetto un massimo di n. 417.386.600 Azioni, 
rappresentative del 14,750% del capitale sociale di UnipolSai. 
 
L’Offerta rientra nell’ambito della più ampia operazione di razionalizzazione del Gruppo Unipol 
(l’“Operazione”) da realizzarsi attraverso la fusione per incorporazione dell’Emittente e di alcune 
società interamente controllate da Unipol – Unipol Finance S.r.l. (“Unipol Finance”), UnipolPart I S.p.A. 
(“UnipolPart”) e Unipol Investment S.p.A. (“Unipol Investment” e, congiuntamente con Unipol 
Finance e UnipolPart, le “Holding Intermedie”; le Holding Intermedie, congiuntamente a UnipolSai e a 
Unipol, le “Società Partecipanti alla Fusione”) – nell’Offerente (la “Fusione”). Nel contesto 
dell’Operazione, gli azionisti di UnipolSai, diversi dall’Offerente e dalle Holding Intermedie, avranno la 
possibilità di (i) cedere immediatamente la propria partecipazione nell’Emittente nel corso 
dell’Offerta, ovvero (ii) mantenere le Azioni in vista della Fusione per partecipare alla nuova società e 
diventare così azionisti di Unipol. 
 



 

 

Unipol riconoscerà un corrispettivo pari a Euro 2,700 (cum dividendo, ossia inclusivo delle cedole 
relative ad eventuali dividendi distribuiti dall’Emittente) per ciascuna Azione portata in adesione 
all’Offerta (il “Corrispettivo”). 
 
Il Corrispettivo incorpora: (i) un premio1 pari al 12,6% rispetto al prezzo ufficiale delle Azioni alla data 
del 15 febbraio 2024 (ultimo giorno di Borsa aperta prima della diffusione della presente 
Comunicazione); e (ii) un premio pari al 16,3% rispetto alla media aritmetica ponderata dei prezzi 
ufficiali registrati dalle Azioni nei sei mesi precedenti alla data di diffusione della presente 
Comunicazione. Per ulteriori informazioni in merito alle percentuali di premio rispetto ai prezzi medi 
ponderati giornalieri delle Azioni si rinvia al Paragrafo 3.2 della Comunicazione. 
 
L’Offerente promuoverà l’Offerta nei modi e nei tempi previsti dalla normativa applicabile, 
presentando alla Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (“CONSOB”) il documento di offerta 
(il “Documento di Offerta”) destinato alla pubblicazione, cui si rinvia per una compiuta descrizione e 
valutazione dell’Offerta. 
 
Di seguito sono indicati i presupposti giuridici, i termini e gli elementi essenziali dell’Offerta. 
 
1. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE 

 
1.1 L’Offerente e la relativa compagine sociale 

 
Unipol Gruppo S.p.A. è società per azioni con sede in Bologna, Via Stalingrado n. 45, iscritta presso il 
Registro delle Imprese di Bologna, codice fiscale 00284160371 e partita IVA 03740811207. 
 
L’Offerente è inoltre iscritto in qualità di società capogruppo del “Gruppo Assicurativo Unipol”, al n. 
046 dell’Albo gruppi assicurativi tenuto da IVASS. 
 
Alla data odierna, il capitale sociale di Unipol è pari a Euro 3.365.292.408,03 i.v., diviso in n. 
717.473.508 azioni prive di indicazione del valore nominale le quali, per effetto della maggiorazione 
del diritto di voto ai sensi dell’art. 127-quinquies del TUF, attribuiscono n. 1.086.745.467 diritti di voto. 
Si riportano di seguito i dati relativi ai principali azionisti di Unipol alla data odierna, sulla base delle 
comunicazioni trasmesse ai sensi dell’art. 120 del TUF e delle informazioni pubblicamente disponibili 
sul sito internet di Unipol: 
 
 
 
 
 
 

 
1 Fonte: elaborazione dati Bloomberg al 15 febbraio 2024. 



 

 

Azionista Numero di azioni 
ordinarie 

Percentuale di 
partecipazione al 
capitale sociale 

Percentuale dei 
diritti di voto 

Coop Alleanza 3.0 Soc. 
Coop. 

159.607.826 22,246% 29,305% 

Holmo S.p.A. 47.820.654 6,665% 8,801% 
Nova Coop Soc. Coop. 45.200.000 6,300% 8,117% 
Cooperare S.p.A. 27.134.937 3,782% 4,994% 
Coop Liguria Soc. Coop. 
di Consumo 

25.601.718 3,568% 4,712% 

Koru S.p.A. 24.000.000 3,345% 4,417% 
Coop Lombardia Soc. 
Cop. 

18.970.710 2,644% 3,198% 

Flottante 368.208.985 51,320% 36,456% 
Azioni proprie (2) 928.678 0,129% - 
Totale (3) 717.473.508 100% 100% 

 
Le azioni dell’Offerente sono quotate sull’Euronext Milan e sono sottoposte al regime di 
dematerializzazione ai sensi dell’art. 83-bis del TUF (codice ISIN: IT0004810054). 
 
Si segnala che alla data odierna è vigente un patto parasociale (il “Patto”) avente a oggetto le azioni 
Unipol, sottoscritto in data 13 dicembre 2017 con efficacia dal 15 dicembre 2017, come 
successivamente modificato, e attualmente in essere tra Coop Alleanza 3.0 Soc. Coop., Holmo S.p.A., 
Cooperare S.p.A., Coop Liguria Soc. Coop. di Consumo, Nova Coop. Soc. Coop., Unicoop Tirreno Soc. 
Coop., Coop Lombardia Soc. Coop., CCPL 2 S.p.A., PAR.COOP.IT S.p.A., Par. Co. S.p.A., Unibon S.p.A., 
Sofinco S.p.A., FinCCC S.p.A., Cefla Soc. Coop., CMB – Società Coop.va Muratori e Braccianti di Carpi e 
CAMST Soc. Coop. a r.l. (i “Paciscenti”), di cui sono parti anche CCPL S.p.A. e Consorzio Cooperative 
Costruzioni – CCC Soc. Coop, rispettivamente soci unici di CCPL 2 S.p.A. e di FinCCC S.p.A., in proprio, 
in relazione a talune previsioni del Patto, nonché quali responsabili in solido per le obbligazioni dei 
predetti Paciscenti da essi interamente controllati. Il Patto è un sindacato di voto e di blocco e ha ad 
oggetto complessive n. 215.621.214 azioni Unipol, di proprietà dei Paciscenti, rappresentative del 
30,053% del capitale sociale, corrispondenti al 39,682% del totale dei diritti di voto di Unipol. Per 
maggiori informazioni in merito alle previsioni del Patto, si rinvia alle informazioni essenziali pubblicate 
sul sito internet della Consob (www.consob.it) e dell’Offerente (www.unipol.it) ai sensi di legge e 
regolamento. 
 

 
2 Unipol Gruppo detiene, a servizio dei piani di compensi basati su strumenti finanziari attualmente in essere, complessivamente n. 928.678 
azioni proprie (pari a circa lo 0,129% del capitale sociale), di cui n. 641.014 azioni indirettamente tramite le seguenti società controllate: 
UnipolSai (n. 556.950), Arca Vita S.p.A. (n. 2.403), Leithà S.r.l. (n. 7.056), Linear S.p.A. (n. 14.743), SIAT S.p.A. (n. 24.443), UniSalute S.p.A. (n. 
19.629), UnipolRental S.p.A. (n. 13.783) e UnipolAssistance S.c.a r.l (n. 2.007). 

3 Eventuali differenze sono dovute ad arrotondamenti. 

http://www.consob.it/
http://www.unipol.it/


 

 

Alla data odierna, non vi è alcuna persona fisica o giuridica che eserciti il controllo sull’Offerente ai 
sensi degli artt. 2359 cod. civ. e 93 TUF. 
 
1.2 Persone che agiscono di concerto con l’Offerente in relazione all’Offerta 

 

Ai sensi dell’art. 101-bis, co. 4-bis, lett. b) del TUF, le Holding Intermedie sono persone che agiscono di 
concerto con l’Offerente (le “Persone che Agiscono di Concerto” e, ciascuna di esse, una “Persona che 
Agisce di Concerto”). 
 

L’Offerente sarà il solo soggetto a rendersi acquirente delle Azioni portate in adesione all’Offerta, e ad 
assumere obblighi e responsabilità connessi. 
 

1.3 Emittente 
 

UnipolSai Assicurazioni S.p.A. è una società per azioni con sede in Bologna, Via Stalingrado n. 45, iscritta 
presso il Registro delle Imprese di Bologna, codice fiscale 00818570012 e partita IVA 03740811207. 
 

L’Emittente è inoltre iscritto all’Albo imprese di assicurazione e riassicurazione tenuto da IVASS al n. 
1.00006. 
 
Alla data odierna, il capitale sociale dell’Emittente ammonta a Euro 2.031.456.338,00 i.v. suddiviso in 
n. 2.829.717.372 azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale le quali, per effetto della 
maggiorazione del diritto di voto ai sensi dell’art. 127-quinquies del TUF, attribuiscono n. 
5.138.474.354 diritti di voto.  
 

Si riportano di seguito i dati relativi ai principali azionisti di UnipolSai alla data odierna, sulla base delle 
comunicazioni trasmesse ai sensi dell’art. 120 del TUF e delle informazioni pubblicamente disponibili 
sul sito internet di UnipolSai: 
 

Azionista Numero di azioni 
ordinarie 

Percentuale di 
partecipazione al 
capitale sociale 

Percentuale dei 
diritti di voto 

Unipol Gruppo S.p.A. 1.726.157.393 61,001% 67,176% 
Unipol Finance S.r.l. 280.142.020 9,900% 9,989% 
UnipolPart I S.p.A. 280.142.020 9,900% 9,989% 
Unipol Investment S.p.A. 124.801.460 4,410% 4,702% 
Flottante 417.386.600 14,750% 8,144% 
Azioni proprie (4) 1.087.879 0,038% - 
Totale (5) 2.829.717.372 100% 100% 

 
4 UnipolSai detiene, a servizio dei piani di compensi basati su strumenti finanziari attualmente in essere, complessivamente n. 1.087.879 
azioni proprie (pari a circa lo 0,038% del capitale sociale), di cui n. 140.097 azioni indirettamente tramite le seguenti società controllate: Arca 
Vita S.p.A. (n. 6.537), Leithà S.r.l. (n. 14.843), SIAT S.p.A. (n. 51.687), UniSalute S.p.A. (n. 40.077), UnipolRental S.p.A. (n. 23.498) e 
UnipolAssistance S.c.a r.l (n. 3.455). 
5 Eventuali differenze sono dovute ad arrotondamenti. 



 

 

 
Le Azioni sono quotate sull’Euronext Milan e sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi 
dell’art. 83-bis del TUF (codice ISIN: IT0004827447). 
 
UnipolSai è controllata, direttamente e indirettamente per il tramite delle Holding Intermedie, da 
Unipol ai sensi dell’art. 2359 cod. civ. e dell’art. 93 del TUF, ed è soggetta all’attività di direzione e 
coordinamento di Unipol ai sensi degli artt. 2497 e ss. cod. civ. 
 
2. PRESUPPOSTI GIURIDICI DELL’OFFERTA, FINALITÀ DELL’OPERAZIONE E PROGRAMMI FUTURI 

DELL’OFFERENTE 
 

2.1 Presupposti giuridici dell’Offerta 
 
L’Offerente ha assunto la decisione di promuovere l’Offerta ai sensi degli artt. 102 e seguenti del TUF 
con determinazione del proprio organo amministrativo del 16 febbraio 2024. 
L’efficacia dell’Offerta non è subordinata ad alcuna condizione di efficacia. 
Si precisa che, ai sensi dell’art. 101-bis, comma 3, lett. c), del TUF, l’Offerente e l’Emittente non sono 
soggetti agli obblighi informativi nei confronti dei dipendenti o dei loro rappresentanti previsti dal TUF 
in quanto, alla data odierna, l’Offerente detiene individualmente, direttamente e indirettamente, la 
maggioranza dei diritti di voto esercitabili nell’assemblea ordinaria dell’Emittente. 
 
2.2 Finalità dell’Operazione 
 
L’Offerta si inserisce nel contesto della più ampia Operazione di razionalizzazione del Gruppo Unipol, 
che sarà realizzata mediante la Fusione volta:  
(A) per gli azionisti di Unipol a (i) razionalizzare la struttura societaria del Gruppo, semplificando 

nel contempo i processi decisionali di direzione unitaria e governo del Gruppo stesso; la società 
risultante dalla Fusione sarà una delle principali compagnie assicurative italiane, quotata nei 
mercati regolamentati, che rivestirà anche il ruolo di capogruppo del Gruppo, in linea con le 
migliori practice nazionali e internazionali e con le aspettative del mercato, (ii) ottimizzare il 
profilo di cassa e di funding, (iii) conseguire alcune sinergie di costo connesse all'ottimizzazione 
delle strutture centrali e delle relative attività, e (iv) ottimizzare la solida posizione di solvibilità 
di Gruppo, anche in chiave prospettica;  

(B) per gli azionisti di UnipolSai, diversi da Unipol e dalle Holding Intermedie, a (a) diventare 
azionisti di Unipol post-Fusione che sarà, al contempo, compagnia assicurativa e capogruppo, 
(b) detenere un titolo azionario caratterizzato da un grado di liquidità significativamente 
superiore a quello dell’azione UnipolSai, e (c) incrementare la propria partecipazione nel 
capitale dei partner industriali di bancassicurazione (BPER Banca S.p.A. e Banca Popolare di 
Sondrio S.p.A.), con benefici in termini di redditività attesa e di diversificazione in relazione sia 
alle fonti di ricavo che ai fattori di rischio. 

Nell’ambito dell’Operazione, Unipol ha deciso di promuovere l’Offerta che costituisce un’opzione 
aggiuntiva concessa agli azionisti di UnipolSai che consentirà a coloro i quali non intendano partecipare 



 

 

alla Fusione di monetizzare, prontamente e a condizioni definite, il proprio investimento. L’esito 
positivo dell’Offerta permetterà a Unipol di consolidare ulteriormente la propria partecipazione di 
controllo detenuta in UnipolSai.   
In ogni caso, ai sensi dell’Accordo Quadro (come infra definito), il perfezionamento della Fusione 
prescinde dall’esito dell’Offerta. 
 
2.3 Programmi futuri dell’Offerente 
 
L’Offerente non intende ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle 
negoziazioni delle Azioni e, pertanto, al verificarsi dei relativi presupposti, procederà ad ottenere la 
revoca dalla quotazione dall’Euronext Milan, mercato organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. 
(“Borsa Italiana”), delle Azioni (il “Delisting”). 
 
In particolare, il Delisting potrà conseguire dalla circostanza che le Azioni portate in adesione all’Offerta 
– sommate a quelle detenute da Unipol, direttamente e indirettamente, alle Azioni proprie detenute 
da UnipolSai e alle Azioni eventualmente acquistate dall’Offerente al di fuori dell’Offerta medesima in 
conformità alla normativa applicabile – superino il 90% del capitale sociale di UnipolSai (per maggiori 
informazioni si rinvia al Paragrafo 3.4 infra).  
 
Qualora il Delisting non venisse raggiunto ad esito dell’Offerta, con la Fusione i possessori di Azioni che 
non avranno aderito all’Offerta, e che avranno mantenuto la disponibilità delle Azioni sino al 
perfezionamento della Fusione stessa, riceveranno azioni ordinarie di nuova emissione di Unipol 
(quotate sull’Euronext Milan) in base al Rapporto di Cambio (come infra definito). 
 
A tal riguardo, si segnala che in data odierna Unipol e UnipolSai hanno sottoscritto, ciascuno per 
quanto di rispettiva competenza, un accordo quadro (l’“Accordo Quadro”), a cui è stata allegata la 
bozza del progetto di Fusione, con cui hanno inteso (i) fissare i principali termini e condizioni 
dell’Operazione, (ii) disciplinare le attività propedeutiche e/o funzionali alla realizzazione della stessa, 
nonché (iii) stabilire la relativa tempistica, la gestione interinale delle società del Gruppo e le condizioni 
e modalità di esecuzione dell’Operazione. Il perfezionamento della Fusione è subordinato 
all’avveramento (ovvero, ove consentito, alla rinuncia) di talune condizioni sospensive tra cui, inter 
alia, il rilascio delle autorizzazioni regolamentari previste dalla legge applicabile. 
 
Ai sensi dell’Accordo Quadro, i Consigli di Amministrazione delle Società Partecipanti alla Fusione 
saranno convocati per l’approvazione, tra l’altro, del progetto di Fusione contestualmente 
all’approvazione dei rispettivi progetti di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023, che costituiranno 
le situazioni patrimoniali di riferimento ai sensi dell’art. 2501-quater cod. civ. (le “Situazioni 
Patrimoniali di Riferimento”). 
Sempre ai sensi dell’Accordo Quadro, subordinatamente al perfezionamento della Fusione, tutte le 
Azioni verranno annullate e concambiate con azioni Unipol, ad eccezione delle Azioni detenute, 
direttamente e indirettamente mediante le Holding Intermedie, dall’Offerente e delle Azioni proprie 
detenute da UnipolSai, che verranno annullate senza concambio. 



 

 

 
Ai sensi dell’Accordo Quadro, il rapporto di cambio è stato determinato in misura pari a 3 azioni Unipol 
per ogni 10 azioni UnipolSai (il “Rapporto di Cambio”). Il Rapporto di Cambio è stato concordato da 
Unipol e da UnipolSai, con l’assistenza dei rispettivi consulenti finanziari, sulla base dei valori risultanti 
dai dati di preconsuntivo al 31 dicembre 2023 approvati, rispettivamente, dai Consigli di 
Amministrazione di Unipol e di UnipolSai in data 15 febbraio 2024. Il Rapporto di Cambio è stato 
calcolato al netto della distribuzione dei dividendi attesi di Unipol e UnipolSai di competenza 
dell’esercizio 2023. 
 
L’Accordo Quadro prevede altresì che, laddove dalle Situazioni Patrimoniali di Riferimento dovessero 
emergere elementi tali da alterare in misura rilevante le valutazioni poste alla base della 
determinazione del Rapporto di Cambio effettuata alla data di sottoscrizione dell’Accordo Quadro, le 
parti concorderanno in buona fede eventuali aggiustamenti, ove presenti, del Rapporto di Cambio. Tali 
aggiustamenti saranno riflessi nel Progetto di Fusione, previo parere favorevole dei Comitati per le 
operazioni con parti correlate di Unipol e di UnipolSai.  
 
Nel caso in cui, all’esito dell’Offerta, l’Offerente venga a detenere, direttamente e indirettamente, 
l’intero capitale sociale dell’Emittente, non sarà necessario emettere azioni Unipol a servizio della 
Fusione. 
 
Il progetto di Fusione sarà sottoposto all’approvazione dell’Assemblea straordinaria degli azionisti di 
Unipol, convocata per il 21 ottobre 2024, e delle Assemblee straordinarie, rispettivamente, di 
UnipolSai e delle Holding Intermedie, che saranno convocate nei termini previsti dall’Accordo Quadro. 
 
Nel descritto contesto, l’Assemblea straordinaria di Unipol convocata per l’approvazione della Fusione 
sarà, inoltre, chiamata ad esprimersi in merito alla modifica dello statuto di Unipol resa necessaria, tra 
l’altro, dal cambiamento dell’oggetto sociale. Ai titolari di azioni ordinarie Unipol che non abbiano 
concorso all’approvazione del progetto di Fusione e, quindi, alla modifica dell’oggetto sociale, spetterà 
il diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437, comma 1, lett. a) cod. civ. (il “Diritto di Recesso”). 
 
Gli azionisti legittimati potranno esercitare il Diritto di Recesso entro quindici giorni dall’iscrizione 
presso il Registro delle Imprese di Bologna della delibera che lo legittima a fronte del pagamento del 
valore di liquidazione pari a Euro 5,27 per azione Unipol, come determinato dal Consiglio di 
Amministrazione di Unipol tenutosi in data 15/16 febbraio 2024, previo parere favorevole del Collegio 
Sindacale e della società di revisione, in conformità con quanto disposto dall’art. 2437-ter cod. civ. 
L’efficacia del Diritto di Recesso è subordinata al perfezionamento della Fusione nonché alla 
circostanza che l’esborso complessivo a cui sarebbe tenuta Unipol a fronte dell’eventuale esercizio del 
Diritto di Recesso non sia superiore a Euro 100 milioni, salvo rinuncia con il consenso scritto di Unipol 
e UnipolSai come indicato nell’Accordo Quadro. 
 



 

 

L’eventuale approvazione della delibera di Fusione non darà invece luogo ad alcuna ipotesi di diritto 
di recesso in favore degli azionisti di UnipolSai, non ricorrendo alcuno dei presupposti previsti dall’art. 
2437 cod. civ. o da altre disposizioni di legge. 
 
Per maggiori informazioni in merito ai termini e alle condizioni dell’Accordo Quadro, si rinvia ai 
comunicati stampa pubblicati sui siti internet, rispettivamente, di Unipol (www.unipol.it) e di UnipolSai 
(www.unipolsai.com), nonché al documento informativo ex art. 5 del Regolamento Operazioni con 
Parti Correlate adottato da CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente 
modificato e aggiornato, che sarà messo a disposizione del pubblico secondo i termini e le modalità di 
legge e regolamentari. 
 
3. ELEMENTI ESSENZIALI DELL’OFFERTA 

 
3.1 Categorie e quantitativo delle Azioni oggetto dell’Offerta 
 
L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti i titolari delle Azioni ed è promossa 
in Italia.  
 
Alla data odierna, l’Offerta ha ad oggetto massime n. 417.386.600 Azioni, rappresentative del 14,750% 
del capitale sociale dell’Emittente. Come indicato supra, le Azioni oggetto dell’Offerta corrispondono 
alla totalità delle Azioni (a) dedotte le azioni UnipolSai detenute, direttamente e indirettamente, da 
Unipol, e le azioni proprie detenute, direttamente e indirettamente, da UnipolSai, e (b) incluse le Azioni 
che verranno eventualmente attribuite al personale dirigente – entro la fine del periodo di adesione 
dell’Offerta – nell’ambito dei piani di compensi basati su strumenti finanziari in essere.  
 
A seguito della pubblicazione della Comunicazione nonché durante il Periodo di Adesione (come infra 
definito), come eventualmente prorogato, l’Offerente e/o le Persone che Agiscono di Concerto si 
riservano il diritto di acquistare Azioni al di fuori dell’Offerta nei limiti di cui alle disposizioni di legge e 
regolamentari applicabili e in ogni caso a fronte della corresponsione di un prezzo non superiore al 
Corrispettivo. Tali acquisti saranno comunicati al mercato ai sensi dell’art. 41, comma 2, lettera c) del 
Regolamento Emittenti.  
 
Il numero delle Azioni oggetto dell’Offerta potrà, quindi, variare per effetto degli acquisti di Azioni 
effettuati dall’Offerente (e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto) al di fuori dell’Offerta e 
dell’assegnazione delle Azioni Aggiuntive. 
Le Azioni portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente e libere 
da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, obbligatori o personali.  
 
Alla data della presente Comunicazione, l’Emittente non ha emesso obbligazioni convertibili, warrant 
e/o strumenti finanziari che attribuiscono diritti di voto, anche limitatamente a specifici argomenti, 
nelle assemblee ordinarie e straordinarie, e/o altri strumenti finanziari che possano conferire a terzi in 
futuro diritti di acquisire Azioni o, più semplicemente, diritti di voto, anche limitati. 

http://www.unipol.it/
http://www.unipolsai.com/


 

 

  
3.2 Corrispettivo unitario e controvalore complessivo dell’Offerta  
 
L’Offerente pagherà a ciascun aderente all’Offerta il Corrispettivo, pari a Euro 2,700 (cum dividendo, 
ossia inclusivo delle cedole relative ad eventuali dividendi distribuiti dall’Emittente), per ciascuna 
Azione portata in adesione all’Offerta. 
 
Il Corrispettivo si intende cum dividendo ed è pertanto stato determinato sull’assunto che l’Emittente 
non approvi e dia corso ad alcuna distribuzione ordinaria o straordinaria di dividendi prelevati da utili 
o riserve prima della data di pagamento del Corrispettivo. Qualora l’Emittente, prima di detta data, 
dovesse pagare un dividendo ai propri soci, o comunque fosse staccata dalle Azioni la cedola relativa 
a dividendi deliberati ma non ancora pagati dall’Emittente, il Corrispettivo sarà automaticamente 
ridotto di un importo pari per ciascuna Azione a quello di tale dividendo. 
 
Si segnala che, secondo quanto comunicato in data odierna, il Consiglio di Amministrazione 
dell’Emittente – sulla base dei risultati preliminari consolidati al 31 dicembre 2023 – prevede di 
proporre all’Assemblea degli Azionisti di UnipolSai la distribuzione di un dividendo pari ad Euro 0,165 
per ogni Azione. 
 
Il Corrispettivo si intende al netto di bolli, in quanto dovuti, e dei compensi, provvigioni e spese che 
rimarranno a carico di Unipol. L’imposta sostitutiva delle plusvalenze, qualora dovuta, resterà a carico 
degli aderenti all’Offerta. 
 
Il Corrispettivo è stato determinato dal Consiglio di Amministrazione dell’Offerente con la consulenza 
e il supporto dei propri advisor finanziari, adottando criteri conformi alla prassi per operazioni similari. 
Per una più dettagliata descrizione, si rinvia al Documento di Offerta che sarà redatto e messo a 
disposizione del pubblico nei tempi e nei modi previsti dalla normativa applicabile. 
 
Il Corrispettivo incorpora i seguenti premi rispetto alla media ponderata per i volumi dei prezzi ufficiali 
delle Azioni nei periodi di riferimento infra considerati: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

Mese 
Prezzo medio per 

Azione ponderato (in 
Euro) 

Differenza tra il 
corrispettivo e il 

prezzo medio per 
Azione (in Euro) 

Differenza tra il 
corrispettivo e il 

prezzo medio per 
Azione (in % rispetto 

al prezzo medio) 
15 febbraio 2024 
(ultimo giorno di 
Borsa aperta prima 
della diffusione della 
presente 
Comunicazione) 

2,398 0,302 12,6% 

Media prezzi a 1 mese 2,422 0,278 11,5% 
Media prezzi a 3 mesi 2,350 0,350 14,9% 
Media prezzi a 6 mesi 2,322 0,378 16,3% 
Media prezzi a 12 mesi 2,325 0,375 16,1% 

Fonte: elaborazione dati Bloomberg al 15 febbraio 2024 
 
L’esborso massimo (i) sarà pari a Euro 1.126.943.820,00 se tutte le Azioni oggetto dell’Offerta (escluse 
le Azioni Aggiuntive) saranno portate in adesione all’Offerta, ovvero (ii) sarà pari a Euro 
1.130.741.920,80 se tutte le Azioni oggetto dell’Offerta (incluse le Azioni Aggiuntive) saranno portate 
in adesione all’Offerta. Si segnala che l’esborso massimo potrà ridursi in base al numero di Azioni 
oggetto dell’Offerta eventualmente acquistate dall’Offerente al di fuori dell’Offerta stessa e/o dalle 
Persone che Agiscono di Concerto. 
Unipol intende far fronte alla copertura finanziaria dell’esborso massimo dell’Offerta, mediante 
l’utilizzo di risorse finanziarie proprie.  
 
Inoltre, l’Offerente dichiara, ai sensi dell’art. 37-bis del Regolamento Emittenti, di essersi messo in 
condizione di poter far fronte pienamente ad ogni impegno di pagamento dei Corrispettivi.  
 
Unipol otterrà e consegnerà a CONSOB, entro il giorno precedente la pubblicazione del Documento di 
Offerta, adeguate garanzie secondo quanto previsto dall’art. 37-bis, comma 3, del Regolamento 
Emittenti.  
 
3.3 Durata dell’Offerta 
 
Il periodo di adesione all’Offerta (il “Periodo di Adesione”) sarà concordato con Borsa Italiana nel 
rispetto dei termini previsti dall’art. 40 del Regolamento Emittenti e avrà una durata compresa tra un 
minimo di 15 giorni e un massimo di 40 giorni di borsa aperta, salvo proroghe. 
 
Si segnala che, ove si realizzasse la condizione di applicazione dell’art. 40-bis, comma 1, lettera b), n. 
2, del Regolamento Emittenti, ossia l’Offerente abbia acquistato almeno la metà delle Azioni oggetto 
dell’Offerta, l’obbligo di riapertura dei termini non troverebbe applicazione in quanto l’Offerente, che 



 

 

alla data odierna detiene, direttamente e indirettamente, una partecipazione pari all’85,211% del 
capitale sociale dell’Emittente, verrebbe a detenere una partecipazione superiore al 90% del capitale 
sociale dell’Emittente, trovando pertanto applicazione in tal caso l'esimente di cui all’art. 40-bis, 
comma 3, lettera b), del Regolamento Emittenti. 
 
3.4  Potenziale Delisting 
 
3.4.1 Obbligo di acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF 
 
Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, l’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) 
venisse a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di 
fuori della medesima, ai sensi della normativa applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione, 
come eventualmente prorogato, una partecipazione complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 
95%, del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora la propria intenzione di non 
ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni. 
 
Si rammenta che, ai fini del calcolo della soglia prevista dall’art. 108, comma 2, del TUF, le Azioni 
proprie detenute da UnipolSai sono sommate alla partecipazione complessiva detenuta dall’Offerente 
e dalle Persone che Agiscono di Concerto congiuntamente considerate. 
 
Sussistendone i presupposti, Unipol adempierà pertanto all’obbligo di acquistare le restanti Azioni 
dagli azionisti dell’Emittente che ne abbiano fatto richiesta ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF 
(l’“Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF”). Il corrispettivo per l’espletamento 
della procedura dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF sarà determinato ai 
sensi dell’art. 108, commi 3 o 4, del TUF, in base al numero di Azioni apportate all’Offerta, e potrà 
essere, a seconda dei casi, pari al Corrispettivo oppure determinato dalla Consob secondo i criteri di 
cui all’art. 50, commi 4 e 5, del Regolamento Emittenti. 
 
L’Offerente indicherà nel comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta, il quale sarà pubblicato, 
a cura dell’Offerente, ai sensi dell’art. 41, comma 6, del Regolamento Emittenti (il “Comunicato sui 
Risultati dell’Offerta”), l’eventuale sussistenza dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’art. 108, comma 2, del TUF. In tal caso, il Comunicato sui Risultati dell’Offerta conterrà indicazioni 
circa (i) il quantitativo delle Azioni residue (sia in termini di numero di Azioni sia in valore percentuale 
rapportato all’intero capitale sociale dell’Emittente); (ii) le modalità e i termini con cui Unipol adempirà 
all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF; e (iii) le modalità e la tempistica del 
Delisting delle Azioni. 
 
Si precisa che a seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, 
comma 2, del TUF, Borsa Italiana – ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 6, del regolamento dei mercati 
organizzati e gestiti da Borsa Italiana (il “Regolamento di Borsa”) – disporrà il Delisting a decorrere dal 
primo giorno di borsa aperta successivo alla data di pagamento del corrispettivo relativo alla procedura 
volta ad adempiere all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF.  



 

 

 
Pertanto, a seguito dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, 
le Azioni saranno revocate dalla quotazione e gli azionisti dell’Emittente che avranno deciso di non 
portare in adesione le loro Azioni e che non abbiano richiesto a Unipol di acquistare le loro Azioni, ai 
sensi dell’art. 108 del TUF, saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato 
regolamentato, ferma restando la possibilità di ricevere in concambio azioni Unipol nel contesto della 
Fusione. 
 
3.4.2 Obbligo di acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF ed esercizio del diritto di acquisto ai 
sensi dell’art. 111 del TUF 
 
Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, l’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) 
venisse a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di 
fuori della medesima ai sensi della normativa applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione, 
come eventualmente prorogato ovvero per effetto dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’art. 108, comma 2, del TUF, una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale 
dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora la propria volontà di avvalersi del diritto di acquistare le 
rimanenti Azioni ai sensi dell’art. 111 del TUF (il “Diritto di Acquisto”).  
 
Si rammenta che, ai fini del calcolo della soglia prevista dall’art. 108, comma 1, del TUF e dall’art. 111 
del TUF, le Azioni proprie detenute da UnipolSai sono sommate alla partecipazione complessiva 
detenuta dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto congiuntamente considerate. 
Unipol, ove ne ricorrano le condizioni, esercitando il Diritto di Acquisto, adempierà altresì all’obbligo 
di acquisto di cui all’art. 108, comma 1, TUF, nei confronti degli azionisti dell’Emittente che ne abbiano 
fatto richiesta (l’“Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF”), dando pertanto corso 
ad un’unica procedura (la “Procedura Congiunta”). Il corrispettivo dovuto per le Azioni acquistate 
tramite l’esercizio del Diritto di Acquisto e l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 
108, comma 1, del TUF sarà determinato ai sensi dell’art. 108, commi 3 o 4, del TUF, in base al numero 
di Azioni apportate all’Offerta, e potrà essere, a seconda dei casi, pari al Corrispettivo oppure 
determinato dalla Consob secondo i criteri di cui all’art. 50, commi 4 e 5, del Regolamento Emittenti. 
 
Il Diritto di Acquisto sarà esercitato non appena possibile dopo la conclusione dell’Offerta o della 
procedura per l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF. 
 
L’Offerente renderà noto, nei termini di legge, il verificarsi o meno dei presupposti per l’esercizio del 
Diritto di Acquisto. In caso positivo, in tale sede saranno altresì fornite indicazioni circa: (i) il 
quantitativo delle Azioni residue (in termini sia di numero di Azioni sia di valore percentuale rapportato 
all’intero capitale sociale); (ii) le modalità e i termini con cui l’Offerente eserciterà il Diritto di Acquisto 
e adempirà contestualmente all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF, dando 
corso alla Procedura Congiunta; e (iii) le modalità e la tempistica del Delisting delle Azioni 
dell’Emittente. 
 



 

 

Ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, nel caso di esercizio del Diritto di Acquisto, 
Borsa Italiana disporrà la sospensione e/o il Delisting delle Azioni dell’Emittente, tenendo conto dei 
tempi previsti per l’esercizio del Diritto di Acquisto. 
 
3.5  Mercati in cui è promossa l’Offerta 
 
L’Offerta è promossa in Italia, in quanto le Azioni sono quotate sull’Euronext Milan, organizzato e 
gestito da Borsa Italiana, ed è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti gli azionisti 
dell’Emittente. 
 
Alla data della presente Comunicazione, l’Offerta non è promossa né diffusa, direttamente o 
indirettamente, negli Stati Uniti d’America, in Australia, Canada, Giappone o in qualsiasi altro Paese 
nel quale l’Offerta non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorità 
locali o sia in violazione di norme o regolamenti (gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di 
comunicazione o commercio internazionale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il 
telex, la posta elettronica, il telefono ed internet) degli Stati Uniti d’America, Australia, Canada, 
Giappone o degli Altri Paesi né qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Stati 
Uniti d’America, Australia, Canada, Giappone o degli Altri Paesi, né in alcun altro modo.  
 
Copia della Comunicazione, o di qualsiasi porzione della stessa, così come copia di qualsiasi documento 
relativo all'Offerta (ivi incluso il documento di Offerta), non sono e non devono essere inviati, né in 
qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti 
d’America, in Australia, in Canada, in Giappone o negli Altri Paesi. Chiunque riceva i suddetti documenti 
non deve distribuirli, inviarli o spedirli (né a mezzo di posta né attraverso alcun altro mezzo o 
strumento di comunicazione o commercio internazionale) negli Stati Uniti d’America, in Australia, in 
Canada, in Giappone o negli Altri Paesi.  
 
Questa Comunicazione è accessibile nel o dal Regno Unito esclusivamente: (i) da persone che hanno 
esperienza professionale in materia di investimenti che rientrano nell’Articolo 19(5) del Financial 
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, come successivamente modificato 
(l’“Order”) o (ii) da società con patrimonio netto elevato e da altre persone alle quali la Comunicazione 
può essere legittimamente trasmessa, in quanto rientranti nell’Articolo 49(2), commi da (a) a (d), 
dell’Order (tutti questi soggetti sono definiti congiuntamente come “Soggetti Rilevanti”). Gli strumenti 
finanziari di cui alla presente Comunicazione sono disponibili solamente ai Soggetti Rilevanti (e 
qualsiasi invito, offerta, accordo a sottoscrivere, acquistare o altrimenti acquisire tali strumenti 
finanziari sarà rivolta solo a questi ultimi). Qualsiasi soggetto che non sia un Soggetto Rilevante non 
dovrà agire o fare affidamento su questo documento o sui suoi contenuti. 
 
La Comunicazione, così come ogni altro documento relativo all’Offerta (ivi incluso il documento di 
Offerta) non costituiscono e non possono essere interpretati quale offerta di strumenti finanziari 
rivolta a soggetti domiciliati e/o residenti negli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone, Australia o 
negli Altri Paesi. Nessuno strumento può essere offerto o compravenduto negli Stati Uniti d’America, 



 

 

Australia, Canada, Giappone o negli Altri Paesi in assenza di specifica autorizzazione in conformità alle 
applicabili disposizioni della legge locale di detti Stati o degli Altri Paesi ovvero di deroga rispetto alle 
medesime disposizioni.  
L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall’Italia può essere soggetta a 
specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. È esclusiva 
responsabilità dei destinatari dell’Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire 
all’Offerta, verificarne l’esistenza e l’applicabilità, rivolgendosi ai propri consulenti. Non saranno 
accettate eventuali adesioni all’Offerta conseguenti ad attività di sollecitazione poste in essere in 
violazione delle limitazioni di cui sopra. In ogni caso, l’Offerente non potrà essere ritenuto responsabile 
della violazione da parte di qualsiasi soggetto di qualsiasi delle predette limitazioni. 
 
3.6  Modifiche all’Offerta 
 
Nel rispetto dei limiti imposti dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili, l’Offerente si 
riserva la facoltà di apportare modifiche all’Offerta entro il giorno antecedente a quello previsto per la 
chiusura del Periodo di Adesione. 
 
Qualora l’Offerente eserciti il diritto di apportare modifiche all’Offerta l’ultimo giorno a loro 
disposizione (i.e. il giorno antecedente a quello previsto per la chiusura del Periodo di Adesione), la 
chiusura del Periodo di Adesione non potrà avvenire in un termine inferiore a 3 giorni di Borsa aperta 
dalla data di pubblicazione delle modifiche apportate in conformità alle disposizioni di legge e 
regolamenti applicabili. 
 
4. PARTECIPAZIONI DETENUTE DALL’OFFERENTE E DALLE PERSONE CHE AGISCONO DI 

CONCERTO 
 

Alla data della Comunicazione: 
(i) n. 1.726.157.393 Azioni, rappresentanti il 61,001% del capitale sociale, corrispondenti al 

67,176% dei diritti di voto, sono detenute direttamente da Unipol; 
(ii) n. 280.142.020 Azioni, rappresentanti il 9,900% del capitale sociale, corrispondenti al 9,989% 

dei diritti di voto, sono detenute da Unipol Finance, società interamente controllata da Unipol; 
(iii) n. 280.142.020 Azioni, rappresentanti il 9,900% del capitale sociale, corrispondenti al 9,989% 

dei diritti di voto, sono detenute da UnipolPart, società interamente controllata da Unipol; 
(iv) n. 124.801.460 Azioni, rappresentanti il 4,410% del capitale sociale, corrispondenti al 4,702% 

dei diritti di voto, sono detenute da Unipol Investment, società interamente controllata da 
Unipol. 

UnipolSai è controllata, direttamente e indirettamente per il tramite delle Holding Intermedie, da 
Unipol ai sensi dell’art. 2359 cod. civ. e dell’art. 93 del TUF, nonché è soggetta all’attività di direzione 
e coordinamento di Unipol ai sensi degli artt. 2497 e ss. cod. civ. 
L’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto non detengono strumenti finanziari derivati che 
conferiscono posizioni lunghe nell’Emittente. 
 



 

 

5. COMUNICAZIONI E AUTORIZZAZIONI PER LO SVOLGIMENTO DELL’OFFERTA 
 

La promozione dell’Offerta non è soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione, né ad obblighi di 
comunicazione. 
 
6. PUBBLICAZIONE DEI COMUNICATI E DEI DOCUMENTI RELATIVI ALL’OFFERTA 
 
Il Documento di Offerta, i comunicati e tutti i documenti relativi all’Offerta saranno disponibili, tra 
l’altro, sul sito internet dell’Offerente (www.unipol.it) e sul sito internet dell’Emittente 
(www.unipolsai.com). 
 
7. CONSULENTI 
 
Ai fini dell’Offerta, l’Offerente è assistito da:  
- Jefferies GmbH, in qualità di advisor finanziario; 
- UBS Europe SE, in qualità di advisor finanziario;   
- Chiomenti, in qualità di advisor legale. 
 

******* 
L’Offerta è promossa in Italia, in quanto le Azioni sono quotate sull’Euronext Milan, organizzato e 
gestito da Borsa Italiana S.p.A., ed è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti gli azionisti 
dell’Emittente. 
Alla data della presente Comunicazione, l’Offerta non è promossa né diffusa, direttamente o 
indirettamente, negli Stati Uniti d’America, in Australia, Canada, Giappone o in qualsiasi altro Paese 
nel quale l’Offerta non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorità 
locali o sia in violazione di norme o regolamenti (gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di 
comunicazione o commercio internazionale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il 
telex, la posta elettronica, il telefono ed internet) degli Stati Uniti d’America, Australia, Canada, 
Giappone o degli Altri Paesi né qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Stati 
Uniti d’America, Australia, Canada, Giappone o degli Altri Paesi, né in alcun altro modo.  
Copia della Comunicazione, o di qualsiasi porzione della stessa, così come copia di qualsiasi documento 
relativo all'Offerta (ivi incluso il Documento di Offerta), non sono e non devono essere inviati, né in 
qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti 
d’America, in Australia, in Canada, in Giappone o negli Altri Paesi. Chiunque riceva i suddetti documenti 
non deve distribuirli, inviarli o spedirli (né a mezzo di posta né attraverso alcun altro mezzo o strumento 
di comunicazione o commercio internazionale) negli Stati Uniti d’America, in Australia, in Canada, in 
Giappone o negli Altri Paesi.  
Questa Comunicazione è accessibile nel o dal Regno Unito esclusivamente: (i) da persone che hanno 
esperienza professionale in materia di investimenti che rientrano nell’Articolo 19(5) del Financial 
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, come successivamente modificato 
(l’“Order”) o (ii) da società con patrimonio netto elevato e da altre persone alle quali la Comunicazione 
può essere legittimamente trasmessa, in quanto rientranti nell’Articolo 49(2), commi da (a) a (d), 

http://www.unipol.it/
http://www.unipolsai.com/


 

 

dell’Order (tutti questi soggetti sono definiti congiuntamente come “Soggetti Rilevanti”). Gli strumenti 
finanziari di cui alla presente Comunicazione sono disponibili solamente ai Soggetti Rilevanti (e 
qualsiasi invito, offerta, accordo a sottoscrivere, acquistare o altrimenti acquisire tali strumenti 
finanziari sarà rivolta solo a questi ultimi). Qualsiasi soggetto che non sia un Soggetto Rilevante non 
dovrà agire o fare affidamento su questo documento o sui suoi contenuti. 
La Comunicazione, così come ogni altro documento relativo all’Offerta (ivi incluso il Documento di 
Offerta) non costituiscono e non possono essere interpretati quale offerta di strumenti finanziari rivolta 
a soggetti domiciliati e/o residenti negli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone, Australia o negli Altri 
Paesi. Nessuno strumento può essere offerto o compravenduto negli Stati Uniti d’America, Australia, 
Canada, Giappone o negli Altri Paesi in assenza di specifica autorizzazione in conformità alle applicabili 
disposizioni della legge locale di detti Stati o degli Altri Paesi ovvero di deroga rispetto alle medesime 
disposizioni.  
L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall’Italia può essere soggetta a 
specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. È esclusiva responsabilità 
dei destinatari dell’Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne 
l’esistenza e l’applicabilità, rivolgendosi ai propri consulenti. Non saranno accettate eventuali adesioni 
all’Offerta conseguenti ad attività di sollecitazione poste in essere in violazione delle limitazioni di cui 
sopra. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Unipol Gruppo 
Unipol è uno dei principali gruppi assicurativi in Europa e leader in Italia nel Ramo Danni (in particolare nei settori Auto e Salute), con una 
raccolta complessiva pari a 15,1 miliardi di euro, di cui 8,7 miliardi nei Rami Danni e 6,4 miliardi nei Rami Vita (dati 2023). Unipol adotta una 
strategia di offerta integrata e copre l'intera gamma dei prodotti assicurativi, operando principalmente attraverso la controllata UnipolSai 
Assicurazioni. Il Gruppo è attivo, inoltre, nell’assicurazione auto diretta (Linear Assicurazioni), nell’assicurazione trasporti ed aviazione (Siat), 
nella tutela della salute (UniSalute), nella previdenza integrativa e presidia il canale della bancassicurazione (Arca Vita e Arca Assicurazioni). 
Gestisce inoltre significative attività diversificate nei settori immobiliare, alberghiero (Gruppo UNA), medico-sanitario (Santagostino) e 
agricolo (Tenute del Cerro). Unipol Gruppo S.p.A. è quotata alla Borsa Italiana.  

 
 


