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COMUNICATO STAMPA

CIRCLE GROUP: IL CDA APPROVA | RISULTATI AL 31 DICEMBRE 2023
VALORE DELLA PRODUZIONE CONSOLIDATO IN CRESCITA DEL 22%, PARI A EURO 13,2 MILIONI

RICAVI DEI PRODOTTI SOFTWARE PROPRIETARI IN CRESCITA DEL 100%, PARI A EURO 3,2
MILIONI

EBITDA CONSOLIDATO IN CRESCITA DEL 63%, PARI A EURO 3,2 MILIONI, CON EBITDA MARGIN
CHE RAGGIUNGE IL 24%

EBIT CONSOLIDATO IN CRESCITA DEL 106%, PARI A EURO 2,05 MILIONI

UTILE NETTO CONSOLIDATO IN CRESCITA DEL 102% PARI A EURO 1,7 MILIONI
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO CONSOLIDATO ADJUSTED (CASH POSITIVE) PER EURO
4.1 MILIONI

Principali risultati consolidati al 31 dicembre 2023:

e Valore della produzione pari a Euro 13,2 milioni, in crescita del 22% (Euro 10,9 milioni
al 31/12/2022) con aumento dei ricavi dalla vendita di prodotti proprietari (in
particolare, Milos®) pari al 100%

e EBITDA paria Euro 3,2 milioni (Euro 2 milioni al 31/12/2022)

e EBIT pari a Euro 2,05 milioni (Euro 1 milione al 31/12/2022)

e Utile netto di Euro 1,7 milioni (Euro 0,8 milioni al 31/12/2022)

e Indebitamento finanziario netto adjusted (cash positive) pari a Euro 4,1 milioni (cash

positive per Euro 2,9 milioni al 31/12/2022)

Milano, 28 marzo 2024
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Il Consiglio di Amministrazione di CIRCLE S.p.A. (“CIRCLE” o la “Societa”) - PMI Innovativa
quotata sul mercato Euronext Growth Milan organizzato e gestito da Borsa Italiana a capo
dell’'omonimo Gruppo specializzato nell’analisi dei processi e nello sviluppo di soluzioni per la
digitalizzazione del settore portuale e della logistica intermodale e nella consulenza
internazionale sui temi del Green Deal e della transizione energetica - ha approvato in data
odierna il bilancio consolidato e il progetto di bilancio per I'esercizio 2023.

Luca Abatello, Presidente & CEO di CIRCLE commenta cosi i risultati raggiunti: “Il 2023 e stato
un anno molto articolato e ricco di cambiamenti di mercato e di contesto geopolitico, per CIRCLE
Group si e trattato di un anno di notevole soddisfazione. La crescita del Gruppo e infatti
prosequita lungo le due direttrici nodali di sviluppo dei prodotti software proprietari e dei
progetti innovativi. Sui prodotti un apporto fondamentale e stato dato dai Servizi Federativi
Milos®, alla base del piano industriale Connect for Agile Growth, e dai nuovi prodotti presentati,
fra cui Milos® MTO, Milos® Global Supply Chain Visibility e Milos® Intelligence. La focalizzazione
riguarda sempre pit attivita capaci di portare un immediato valore aggiunto ai clienti e di
rispondere concretamente alle sfide quotidiane che impongono smaterializzazione e gestione
proattiva.

Sul fronte europeo abbiamo portato avanti i capisaldi legati a Green & Energy Transition,
firmato numerosi nuovi progetti europei, e stiamo lavorando sull’attuazione a livello europeo
in nove Stati membri del nuovo Regolamento 2020/1056 eFTl per la gestione totalmente
smaterializzata dei documenti di accompagnamento della merce e per la gestione uniformata
a livello europeo dei controlli lungo la catena logistica multimodale.

A cio si aggiungono ottime prospettive per il 2024: siamo entrati finalmente nel cuore dei piani
Next Generation EU ed Energy Transition che vedranno il loro picco tra la meta del 2024 e la
meta del 2026 con anche i fondi PNRR e 5.0”.

Principali risultati consolidati al 31 dicembre 2023

CIRCLE Group ha registrato un Valore della Produzione pari a Euro 13,2 milioni, con un
incremento del 22% rispetto ad Euro 10,9 milioni al 31 dicembre 2022. La crescita dei ricavi
derivanti dai prodotti software proprietari, proposti anche in modalita SaaS (Software As A
Service) su piattaforma cloud, & stata ancora pil accentuata rispetto al precedente esercizio e
pari a Euro 3,2 milioni, con un aumento del 100% rispetto al 2022 (Euro 2 milioni). E’ stata
consolidata la scelta intrapresa gia nel finire del 2022, di riduzione delle vendite al mercato di
componenti non CORE e non legate a prodotti proprietari, servizi federativi e consulenza
specialistica (ad esempio hardware e servizi correlati), stante la focalizzazione sulle
componenti maggiormente strategiche e a piu alto valore aggiunto.
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L’EBITDA € pari a Euro 3,2 milioni (Euro 2 milioni al 31/12/2022) con un EBITDA Margin del 24%
(18% al 31 dicembre 2022).

L'EBIT € pari a Euro 2 milioni (Euro 1 milione al 31/12/2022), in crescita del 106%.

L’Utile Netto si attesta a Euro 1,7 milioni (Euro 0,8 milioni al 31/12/2022), in crescita del 102%.

L’Indebitamento finanziario netto & attivo (cash positive) e pari a Euro 1,7 milioni (Euro 1,8
milioni al 31/12/2022), anche a fronte del completamento dell’operazione “Magellan Circle”,
delllaumento di capitale Accudire, e dell'investimento sui prodotti proprietari pari nel
complesso a Euro 1,3 milioni.

L'Indebitamento finanziario netto adjusted (sommati i crediti verso I'Unione Europea,
strutturalmente posticipati per regole comunitarie) € pari a Euro 4,1 milioni cash positive (cash

positive per Euro 2,9 milioni al 31/12/2022).

Il Patrimonio Netto & pari a Euro 10 milioni (Euro 8,3 milioni al 31/12/2022).

Principali risultati CIRCLE S.p.A. al 31 dicembre 2023

Il Valore della Produzione & pari a Euro 6,3 milioni (Euro 5,1 milioni al 31/12/2022) in crescita
del 22%.

L’EBITDA € pari a Euro 1,8 milioni (Euro 1 milione al 31/12/2022) in crescita del 80%.
L’EBIT € pari a Euro 1,3 milioni rispetto a Euro 0,5 milioni al 31/12/2022, in crescita del 183%.

L’Utile Netto si attesta a Euro 1,1 milioni, rispetto a Euro 0.4 milioni al 31/12/2022, in crescita
del 151%.

L'Indebitamento Finanziario Netto & attivo (cassa) per Euro 0,6 milioni (attivo per 0,6 Euro
milioni al 31/12/2022).

Il Patrimonio Netto e pari a Euro 8 milioni (Euro 7 milioni al 31/12/2022).

Proposta destinazione utile

[l Consiglio di Amministrazione di Circle S.p.A. ha deliberato di proporre all’Assemblea degli
azionisti di destinare I"utile di esercizio, pari a Euro 1.097.085, tutto riportato a nuovo.
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Azioni proprie
Si precisa che al 31 dicembre 2023 le azioni proprie della Societa sono pari a 26.070 azioni

corrispondenti allo 0,65% del Capitale Sociale.

Fatti di rilievo nel corso del 2023

04/01/2023 - contratto per fornire Milos® MTO e i Servizi Federativi a un importante
operatore logistico del nord Italia (valore del contratto: circa Euro 400.000)
11/01/2023 - nuova commessa per I'implementazione di un progetto completo dei
Servizi Federativi (valore del contratto: circa Euro 270.000)

02/02/2023 - firma contratto quadro di circa Euro 450.000 con primario operatore
doganale multimodale europeo per Master SPED® e i Servizi Federativi

08/02/2023 - primario porto del Mediterraneo si affida ai servizi di “Port Community
System” di CIRCLE Group (valore del contratto: circa Euro 500.000 in 4 anni)
21/02/2023 - importante porto del Mediterraneo sceglie i “Port Community Services”
di CIRCLE Group (valore del contratto: circa Euro 290.000 in 4 anni)

16/03/2023 - nuova commessa per i servizi di “Port Community System” (valore del
contratto: circa Euro 500.000 in 9 mesi)

03/04/2023 - partecipazione all'Investor Day organizzato da Banca Profilo a Milano
04-05/04/2023 - partecipazione all’evento Investor Access Event a Parigi

03/05/2023 - siglato progetto di circa Euro 300.000 con primario operatore logistico
multimodale internazionale per attivita innovative di digitalizzazione connesse al
settore del cargo internazionale

22/05/2023 - firmato nuovo progetto del valore di circa Euro 250.000 (nel periodo
2023-2025) con un primario porto del Mediterraneo

08/06/2023 - partecipazione all’evento Iberian Digital Investor Day

22/06/2023 - lotto minimo di negoziazione a 330 azioni da lunedi 26 giugno 2023
22/06/2023 - aggiudicato il progetto eFTI4EU (valore del contratto: circa Euro 560.000
in 36 mesi) finanziato nell'ambito del programma Connecting Europe Facility (CEF2)
26-30/06/2023 - partecipazione all’evento Mid & Small | Virtual 2023 organizzato da
Virgilio IR

24/07/2023 - lancio sul mercato di MTO Planning Optimization e Best Trucker Selection,
due nuove soluzioni digitali integrate per il planning, I'ottimizzazione e il controllo della
Supply Chain; Euro 1 min il Valore della Produzione atteso legato alla Milos® Intelligence
nel biennio 2023-24.

01/08/2023 - nuova commessa per fornire le soluzioni “Port Community System” a
porto mediterraneo (valore del contratto: circa Euro 130.000 in 9 mesi)

03/08/2023 - CINEA - Agenzia esecutiva europea per il clima, lIinfrastruttura e
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I’'ambiente proroga di 18 mesi il progetto E-BRIDGE; L'Amendment al Grant Agreement
comporta oltre Euro 800.000 come cofinanziamento addizionale riservato a Circle
16/08/2023 - contratto del valore di oltre Euro 510.000 con operatore multimodale per
servizi digitali e doganali innovativi

28/08/2023 - contratto del valore di Euro 135.000 circa con nuovo porto del
Mediterraneo orientale

31/08/2023 - contratto del valore di oltre Euro 200.000 con operatore intermodale e
terminalistico europeo

21/09/2023 - nuovi contratti siglati attraverso Magellan Circle per un importo
complessivo di Euro 100.000 circa

26/09/2023 - missione in Marocco coordinata dall’Ambasciata Italiana in Marocco e da
ITA con Autorita di Sistema Portuale del Mar Adriatico Orientale, Camera di Commercio
Venezia Giulia e Confindustria Friuli-Venezia Giulia

05/10/2023 - aggiudicazione della Gara indetta dall’Agenzia europea per la sicurezza
marittima (EMSA) per realizzare studio di fattibilita per lo Sportello Unico Marittimo
(valore del contratto: circa Euro 144.000)

17/10/2023 - partecipazione alla Next Gems 2023 Conference

15/11/2023 - nuova commessa per fornire Master SPED® e i Servizi Federativi Milos® a
primario spedizioniere doganale europeo (valore del contratto: circa Euro 200.000)
17/11/2023 — partecipazione al Financial Gala

27/11/2023 - approvato da FILSE per conto di Regione Liguria “TULIP”, il progetto che
si propone di incrementare l'interoperabilita e I'intermodalita della catena logistica
ligure (valore del contratto: circa Euro 220.000 in 18 mesi)

28/11/2023 - partecipazione all’Al Smart Investor Day

04/12/2023 - approvato da FILSE per conto di Regione Liguria “TRUST - TRUcking
SmarTer” per la trasformazione digitale della logistica e del trasporto merci e la
promozione di una maggiore efficienza, sicurezza e sostenibilita (valore del contratto:
circa Euro 130.000 in 18 mesi)

11/12/2023 - sottoscritto un accordo per I'acquisizione del 20% del capitale sociale di
ACCUDIRE, Startup Innovativa veneta

14/12/2023 - porto leader del Mediterraneo si affida ai servizi di “Port Community
System” di CIRCLE Group (valore del contratto: circa Euro 200.000 in 9 mesi)
21/12/2023 - aggiudicato un nuovo progetto finanziato da FILSE nell’ambito del
Programma Regionale FESR 2021-2027 (valore del contratto: circa Euro 69.000 in 7
mesi)

28/12/2023 - dalla trasformazione della ragione sociale della controllata Progetto Adele
nasce NEXT FREIGHT per gli spedizionieri e i freight forwarders del futuro.
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Eventi rilevanti successivi al 31 dicembre 2023
| primi mesi del 2024 si sono contraddistinti per I'aggiudicazione, da parte di Magellan Circle,

di quattro importanti tender. In particolare:

e il progetto BlueBARGE per l'alimentazione elettrica delle navi, finanziato dal
programma Horizon Europe e del valore di Euro 213.000 in 36 mesi

e il progetto FOREMAST per lo shift modale dal trasporto su gomma a quello marittimo
grazie all'impiego di prototipi di imbarcazioni automatizzate, piccole, flessibili e a zero
emissioni, anch’esso finanziato dal programma Horizon Europe e del valore di €
235.000 in 36 mesi

e [incarico affidato dall’'Unione Europea di guidare un Consorzio altamente qualificato
per supportare I'UE nello sviluppo delle policy legate allo nuovo Spazio Marittimo
Europeo che sostituira le Autostrade del Mare nella nuova Regolamentazione TEN-T.
La commessa per CIRCLE ha un valore di Euro 138.000, con possibilita di proroga fino a
48 mesi e valore massimo di Euro 277.000

e il progetto ACROSS per lo sviluppo di tecnologie e soluzioni rivoluzionarie per il
camuffamento adattivo, finanziato dal Fondo europeo per la difesa con un budget per
CIRCLE di oltre Euro 0,4 milioni in 42 mesi.

Risultati significativi sono stati ottenuti anche in relazione al Programma Regionale FESR 2021-
2027 finanziato da FILSE, tra cui si ricorda il progetto DEUS con circa Euro 190.000 di contributi
a fondo perduto spettanti a CIRCLE in 18 mesi.

Infine, un altro momento di rilievo occorso nel primo trimestre € la costituzione della NewCo
NEXT Customs, dedicata ai servizi digitali di ottimizzazione doganale e funzionale al
proseguimento di iniziative finalizzate all’armonizzazione dei processi doganali, garantendo un
flusso trasportistico e logistico piu efficiente, rapido e snello, oltre che naturalmente conforme
alle normative doganali attuali.

Evoluzione prevedibile della gestione

[1 2024 & un anno dalle grandi aspettative dopo un 2023 estremamente positivo.

Ci aspettiamo un andamento progressivamente in accelerazione durante I'anno: una prima
parte in crescita ma ancora un po’ condizionata dai ritardi di Next Generation EU, PNRR, guerre
in Ucraina e Palestina, crisi nel Mar Rosso; una seconda parte che vedra una accelerazione sia
per lo “scaricarsi a terra” dei primi fondi PNRR sia per una ripresa del mercato, sia per un
auspicato attenuarsi delle crisi geopolitiche e militari internazionali. In tale contesto il focus sui
servizi federativi, sui prodotti proprietari e sulla condivisione delle best practice sara ancora
pil alto e riteniamo che nei vari segmenti di mercato ci saranno importanti opportunita
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derivanti anche dall'approvazione dopo moltissimi anni dell’e-CMR (lettera di vettura
elettronica formalmente approvata in Parlamento il 5 marzo 2024) e della progressiva
attuazione dell’eFTI (controlli digitali integrati lungo la catena logistica multimodale - entrata
in vigore formale prevista per il 21 agosto 2024).

C'e anche una forte aspettativa per i nuovi strumenti 5.0 e la ZES UNICA, previste
progressivamente nei prossimi mesi del 2024.

Al contempo, il consolidamento del Piano Next Generation EU ha generato una forte richiesta
di servizi di supporto legati a tematiche di progettualita europea e di “EU branding” che
continuano ad essere molto intensi sia a livello di progetti EU diretti sia a livello di aziende
private interessate a sfruttare al meglio le opportunita esistenti e oggi particolarmente ampie.

Proposta all’assemblea di autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie da

parte della Societa ai sensi degli artt. 2357 e ss. del Codice civile

Il Consiglio di Amministrazione di Circle ha discusso e approvato di formulare all’Assemblea
degli azionisti la proposta di autorizzazione ai sensi e per gli effetti degli articoli 2357 e ss. del
Codice civile all'acquisto e alla successiva disposizione di azioni proprie.

La proposta ¢ volta a dotare la Societa di un’utile opportunita strategica di investimento per
ogni finalita consentita dalla normativa europea e nazionale vigente, incluse le finalita
contemplate nell’art. 5 del Regolamento (UE) 596/2014 (Market Abuse Regulation, di seguito
“MAR”) e relative disposizioni di attuazione, ove applicabili, e nelle prassi di mercato ammesse
a norma dell’art. 13 MAR, per i seguenti fini, a titolo meramente esemplificativo e non
esaustivo: (i) nell’utilizzo delle azioni nelllambito di operazioni connesse alla gestione
caratteristica ovvero di progetti coerenti con le linee strategiche della Societa, in relazione ai
quali si concretizzi 'opportunita di scambi azionari; (ii) nel poter disporre di azioni proprie, in
coerenza con le linee strategiche che la Societa intende perseguire, quale corrispettivo nel
contesto di eventuali operazioni di natura straordinaria, come, a titolo esemplificativo e non
esaustivo, acquisizioni, fusioni, scissioni, ecc., e/o per altri impieghi ritenuti di interesse
finanziario/gestionale e/o strategico per la Societa medesima, (iii) sostenere la liquidita delle
azioni stesse nel rispetto dei criteri fissati dalla normativa, anche regolamentare, compiendo,
attraverso I'utilizzo di intermediari, eventuali operazioni di investimento anche per contenere
movimenti anomali delle quotazioni, per regolarizzare I'andamento delle negoziazioni e dei
corsi, cosi da favorire il regolare svolgimento delle negoziazioni al di fuori delle normali
variazioni legate all'landamento del mercato; (iv) nel permettere un efficiente impiego della
liquidita della Societa in un’ottica di investimento a medio e lungo termine; nonché (v)
consentire acquisti di azioni dai beneficiari di eventuali piani di stock-option e/o piani di stock-
grant (incluso il Piano di Stock Grant Connect 4 Agile Growth 2027, qualora approvato).
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L'autorizzazione e richiesta al fine di attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di
effettuare I'acquisto, in una o piu tranches, in misura liberamente determinabile dal Consiglio
di Amministrazione medesimo, sino a un numero massimo che, considerando le azioni Circle
di volta in volta detenute dalla Societa e dalle societa da essa controllate, non sia superiore al
20% del capitale della Societa e per un controvalore, in ogni caso, massimo di Euro 4.000.000.

Gli acquisti dovranno avvenire nel rispetto dell’art. 25-bis del Regolamento Emittenti Euronext
Growth Milan e nei limiti degli utili distribuibili e/o delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo
bilancio regolarmente approvato al momento dell’effettuazione di ciascuna operazione, fermo
restando che, ai sensi dell’art. 2357, comma 1, del Codice civile, potranno essere acquistate
solamente azioni interamente liberate.

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all’Assemblea degli azionisti che le
operazioni di acquisto di azioni proprie siano effettuate sul sistema multilaterale di
negoziazione Euronext Growth Milan a un corrispettivo né inferiore né superiore di oltre il 15%
rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nell’ultima seduta di Borsa precedente
ogni singola operazione nel rispetto delle condizioni relative alle negoziazioni stabilite nell’art.
3, comma 2, del Regolamento delegato (UE) 2016/1052, in attuazione della MAR, e in
particolare: (i) le azioni non potranno essere acquistate a un prezzo superiore al prezzo piu
elevato tra il prezzo dell’ultima operazione indipendente e il prezzo dell’offerta di acquisto
indipendente corrente nella sede di negoziazione ove viene effettuato I'acquisto; (ii) non sara
possibile acquistare in ogni giorno di negoziazione un volume di azioni superiore al 25% del
volume medio giornaliero degli scambi di azioni Circle nei 20 giorni di negoziazioni precedenti
le date di acquisto.

L"autorizzazione sara conferita per un periodo di 18 (diciotto) mesi, a far data dalla eventuale
deliberazione assembleare di approvazione della proposta. Entro il periodo di durata
dell’autorizzazione eventualmente concessa, il Consiglio di Amministrazione potra procedere
alle operazioni di acquisto in una o pil volte e in ogni momento, in misura e tempi liberamente
determinati nel rispetto delle norme applicabili, secondo qualsivoglia modalita consentita dalla
normativa vigente (art. 144-bis del Regolamento Emittenti) e con la gradualita ritenuta
opportuna nell’interesse della Societa, mentre |'autorizzazione alla disposizione delle azioni
proprie acquistate e/o gia di proprieta della Societa viene richiesta senza limiti temporali, ai
sensi delle vigenti disposizioni, e per consentire al Consiglio di Amministrazione di avvalersi
della massima flessibilita, anche in termini temporali, per effettuare gli atti di disposizione delle
azioni proprie.

Quanto agli atti di disposizione e/o utilizzo delle azioni proprie, acquistate in base alla presente
proposta o comunque in portafoglio della Societa, essi potranno essere effettuati, alle
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condizioni e nei limiti di legge, ai sensi dell’art. 2357-ter del Codice civile, in qualsiasi momento,
in tutto o in parte, mediante alienazione delle stesse sul mercato, ai blocchi o altrimenti fuori
mercato ovvero mediante cessione di eventuali diritti reali /o personali relativi alle stesse (ivi
incluso, a mero titolo esemplificativo, il prestito titoli), anche prima di aver esaurito il
quantitativo di azioni proprie che pu0 essere acquistato.

Per ogni ulteriore informazione circa la proposta di autorizzazione all’acquisto e alla
disposizione di azioni proprie, si rinvia alla Relazione lllustrativa degli Amministratori
allAssemblea Ordinaria degli Azionisti, che verra pubblicata sul sito internet
www.circlegroup.eu, sezione Investor/Assemblee degli Azionisti, entro i limiti di legge.

Alla data odierna, la Societa detiene n. 29.700 azioni proprie in portafoglio corrispondenti allo
0,74% del capitale sociale.

Piano di incentivazione avente ad oggetto azioni ordinarie di Circle S.p.A. (“Piano di Stock Grant
Connect 4 Agile Growth 2027”)

Successivamente il Consiglio di Amministrazione ha discusso e deliberato di proporre
all’Assemblea degli azionisti I'adozione del piano di stock grant denominato “Piano di Stock
Grant Connect 4 Agile Growth 2027” (il “Piano”) da destinarsi ai soggetti che rivestono un ruolo
centrale per la Societa e il Gruppo (i “Beneficiari” la cui individuazione spetta al Consiglio di
Amministrazione).

Il Piano é finalizzato a consolidare la condivisione degli obiettivi strategici tra la Societa e le
risorse “chiave” della stessa, in una prospettiva di sempre maggiore coinvolgimento,
consapevolezza e coordinamento, oltre che, naturalmente, d’incentivazione e fidelizzazione
nel medio-lungo periodo.

Tale piano si sviluppa su un periodo temporale di tre anni e prevede la possibilita per i
Beneficiari di maturare diritti ciascuno dei quali attributivo del diritto di ricevere, sempre a
titolo gratuito, un’azione ordinaria della Societa, fino a un massimo di complessive n. 120.000
azioni, in misura proporzionale al raggiungimento di determinati obiettivi connessi alla crescita
del Gruppo, quali la marginalita, la crescita dei prodotti proprietari e dei progetti innovativi,
people engagement e talent management, considerato che per una societa fortemente
innovativa, internazionale e anticipatoria dei trend la soddisfazione e fidelizzazione del
personale chiave sono elementi decisivi.

L"assegnazione dei diritti ai Beneficiari sara effettuata dal Consiglio di Amministrazione della
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Societa in tre tranches, tutte soggette al medesimo periodo di maturazione che scadra al
termine dei tre anni di durata del Piano (i.e. 30 giugno 2027).

Le azioni ordinarie di Circle, assegnate a ciascun Beneficiario ai sensi del Piano, saranno
soggette ad un vincolo di intrasferibilita (c.d. lock-up) della durata di 12 mesi a partire dalla
relativa data di assegnazione.

’approvazione del Piano sara sottoposta all’Assemblea degli azionisti che sara convocata, in
prima convocazione, per il giorno 29 aprile 2024.

Per maggiori informazioni circa i dettagli del Piano, si rinvia alla relazione illustrativa del
Consiglio di Amministrazione che verra messa a disposizione del pubblico entro il termine di
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’Assemblea con le modalita di cui alla disciplina
applicabile.

Inoltre, in pari data, il Consiglio di Amministrazione ha proposto alla medesima Assemblea degli
azionisti di aumentare il capitale a titolo gratuito, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2349 del
Codice civile e dell’articolo 5 dello statuto sociale, in via scindibile e da eseguirsi anche in piu
tranche, entro il termine ultimo del 30 giugno 2027 per I'importo massimo pari a nominali Euro
8.055, mediante imputazione a capitale di un importo di corrispondente ammontare delle
riserve predette, con emissione di massime n. 120.000 azioni ordinarie prive dell'indicazione
del valore nominale, con godimento regolare, aventi le stesse caratteristiche di quelle in
circolazione, ad un valore di emissione uguale alla parita contabile implicita delle azioni della
Societa, da imputarsi interamente a capitale sociale, da destinarsi a servizio del “Piano di Stock
Grant Connect 4 Agile Growth 2027”. Si segnala che il Piano, a discrezione del Consiglio di
Amministrazione, potra essere eseguito anche tramite |'assegnazione di azioni proprie
eventualmente acquistate e/o detenute da Circle in ragione dell’autorizzazione che verra
eventualmente deliberata ai sensi degli artt. 2357 e ss. del Codice civile.

Altre delibere del Consiglio di Amministrazione

Al fine di ottemperare alle recenti modifiche del Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan (“Regolamento Emittenti EGM”) di cui all’Avviso di Borsa Italiana S.p.A. n. 43747 del 17
novembre 2023, entrate in vigore il 4 dicembre u.s. con particolare riferimento alle disposizioni
contenute dall’art. 6-bis, relative alla nomina dell’lamministratore indipendente, considerata
I’eliminazione dell’onere previsto in capo all’Euronext Growth Advisor di valutazione dei
requisiti di indipendenza dei candidati alla carica di amministratore indipendente di tutte le
societa gia ammesse sul mercato EGM, il Consiglio di Amministrazione ha, tra 'altro, deliberato
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I'abrogazione della “Procedura per sottoporre all’Euronext Growth Advisor la valutazione
dell’lamministratore indipendente” gia adottata dalla Societa.

Inoltre, al fine di recepire quanto comunicato da Borsa Italiana S.p.A. (Borsa Italiana) nell’avviso
n. 31776 pubblicato in data 27 settembre 2021, avente ad oggetto le attivita di “rebranding”
dei mercati dalla stessa organizzati e gestiti a seguito del compimento delle operazioni di
acquisizione del gruppo Borsa ltaliana da parte di Euronext N.V., il Consiglio di Amministrazione
ha aggiornato tutti i riferimenti alle precedenti denominazioni dei mercati e dei regolamenti di
Borsa ltaliana presenti nel vigente testo di Statuto sociale, nonché alla figura del Nominated
Adviser invece € stata ridenominata in Euronext Growth Advisor.

Infine, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di sottoporre all’Assemblea degli azionisti
le modifiche necessarie per conformare statuto vigente alle nuove disposizioni del
Regolamento Emittenti EGM.

Awviso di convocazione dell’ Assemblea Ordinaria e Straordinaria degli azionisti e deposito della

documentazione

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di convocare I’Assemblea degli azionisti, in seduta
ordinaria e straordinaria, per il giorno 29 aprile 2024 alle ore 17.30 in prima convocazione, agli
orari e presso i luoghi che verranno comunicati nel relativo avviso di convocazione che sara
pubblicato con le modalita e i termini previsti dalla normativa e dai regolamenti applicabili.
L’Avviso di Convocazione dell’Assemblea, che sara pubblicato entro i termini di legge e di
statuto, indichera altresi le modalita di partecipazione all’ladunanza assembleare.

Entro i termini previsti dalla normativa vigente, I'avviso di convocazione dell'Assemblea sara
messo a disposizione del pubblico su quotidiano a diffusione nazionale, presso la sede
operativa della Societa, in Piazza Borgo Pila 40 (Torre A interno 46) a Genova, nonché reso
disponibile sul sito internet della Societa all'indirizzo www.circlegroup.eu, dove saranno

disponibili anche il progetto di bilancio al 31 dicembre 2023, la relazione sulla gestione, le
relazioni degli amministratori sugli argomenti all’ordine del giorno dell’Assemblea, la relazione
del Collegio Sindacale, la relazione della societa di revisione.

* kK

I presente comunicato é disponibile nella sezione Investor Relations del sito www.circleqroup.eu e su

www. 1info.it.




( ircle

kK Kk

Fondata a Genova nel 2012, Circle S.p.A. e la PMI Innovativa a capo di CIRCLE Group, il Gruppo specializzato
nell’analisi e nello sviluppo di prodotti per I'innovazione e la digitalizzazione dei settori portuale e della
logistica intermodale e nella consulenza internazionale sui temi del Green Deal e della transizione energetica.

Oltre a Circle, fanno parte del Gruppo le software house Info.era, NEXT Freight (precedentemente “Progetto
Adele”) e Cargo Start, acquisite rispettivamente a fine 2017, luglio 2019 e dicembre 2022, le societa di
consulenza Magellan Circle e Magellan Circle Italy, la NewCo NEXT Customs, nonché la partecipata Accudire.
Le sinergie tra le singole componenti di CIRCLE Group hanno permesso di ampliare il portafoglio delle
soluzioni offerte in ambito loT, Optimisation, Digital Twin, Big Data e Process Automation, e di rafforzare i
prodotti software: Milos® - suite rivolta a tutti gli attori della logistica intermodale quali inland terminal,
terminal portuali, porti, MTO e agenzie marittime -, il Port Community System Sinfomar, le soluzioni le
soluzioni Master SPED® e Milos® Global Supply Chain Visibility, dedicate rispettivamente a spedizioni e
logistica e a commercio e industria, nonché Star Tracking®, soluzione per il tracking airport-to-airport.
A completare I'offerta in ambito Supply Chain, i cosiddetti “Servizi Federativi” in grado di rendere pit
efficiente la migrazione dei clienti verso un modello di business digitale e offerti in modalita cloud.

Attraverso Magellan Circle (con sedi a Porto e Bruxelles) e Magellan Circle Italy, Circle opera nel campo
dell’advocacy presso le Istituzioni europee, affiancando Enti Pubblici e Aziende individuandone il
posizionamento a livello Europeo (Strategic Communication and Advocacy) e le opportunita di finanziamento
(Eu Funding Accelerator), con una verticalizzazione sui temi del Green Deal e della transizione energetica.

L’acquisizione a dicembre 2022 del 51% di Cargo Start, start-up Innovativa specializzata nello sviluppo
e vendita di prodotti e servizi tecnologici innovativi per il cargo aereo, ha permesso a Circle di rafforzare
la propria offerta in un segmento in rapida espansione e strategico rispetto al percorso industriale
Connect 4 Agile Growth.

Circle guida la rete diimpresa Log@Sea, funzionale al potenziamento dell’offerta di soluzioni evolute di Gate
Automation rivolte ai nodi portuali e intermodali.

A dicembre 2023 Circle ha sottoscritto 'aumento di capitale pari al 20% del capitale sociale di ACCUDIRE,
Startup Innovativa veneta che fornisce una Piattaforma Digitale Collaborativa in grado di aiutare gli attori
presenti lungo le Supply Chain globali nello scambio di informazioni e nella gestione dei flussi documentali
che accompagnano le spedizioni delle merci, partendo in primis dall’e-CMR (o lettera di vettura elettronica,
parte di uno standard internazionale e legge di recepimento appena approvata dal Parlamento italiano).

Infine, Circle ha costituito a febbraio 2024 la NewCo NEXT Customs, dedicata ai servizi digitali di
ottimizzazione doganale e funzionale al proseguimento di iniziative finalizzate all’armonizzazione dei processi
doganali, un ambito fortemente strategico per I'evoluzione del percorso Connect 4 Agile Growth.

Circle S.p.A. é quotata sul mercato Euronext Growth Milan di Borsa Italiana dal 26 ottobre 2018 (codice
alfanumerico: CIRC; codice ISIN azioni ordinarie: IT. 0005344996).
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Per ulteriori informazioni

Circle S.p.A.

Registered office Via Giovanni Battista Pergolesi 26, 20124 Milano
Operational headquarters Piazza Borgo Pila 40 (Torre A interno 46), 16129 Genova
Nicoletta Garzoni, Investor Relations & PR
Mail: ir@circletouch,eu | Mobile: +39 339 2367218

Euronext Growth Advisor: Integrae SIM S.p.A.
Piazza Castello 24, 20121 Milano
Mail: info@integraesim.it | Phone: +39 02 96 84 68 64
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Allegati

Conto economico consolidato al 31/12/2023 (rispetto al 31/12/2022)

Stato Patrimoniale consolidato al 31/12/2023 (rispetto al 31/12/2022)
Posizione Finanziaria Netta consolidata al 31/12/2023 (rispetto al 31/12/2022)
Rendiconto Finanziario consolidato al 31/12/2023 (rispetto al 31/12/2022)
Conto economico Circle S.p.A. al 31/12/2023 (rispetto al 31/12/2022)

Stato Patrimoniale Circle S.p.A. al 31/12/2023 (rispetto al 31/12/2022)
Posizione Finanziaria Netta Circle S.p.A. al 31/12/2023 (rispetto al 31/12/2022)
Rendiconto Finanziario Circle S.p.A. al 31/12/2023 (rispetto al 31/12/2022)
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Conto Economico Consolidato al 31/12/2023

Conto Economico Consolidato €/000 31.12.2023 |31.12.2022 |Variazione
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 10.349 9.063 1.286
Incrementi per lavori interni 900 560 340
Altri ricavi e proventi 1.960 1.229 731
Valore della produzione 13.209 10.852 2.357
Costi della produzione e servizi 4.220 4.273] - 53
Costi godimento beni di terzi 409 172 237
Costo del personale 5.096 4312 784
variazione delle rimanenze 3 10| - 7
Oneri diversi di gestione 294 124 170
EBITDA 3.187 1.961 1.226
Ammortamenti e svalutazioni 1.141 966 175
EBIT 2.046 995 1.051
Proventi e oneri finanziari netti - 15| - 29 14
Risultato prima delle imposte 2.031 966 1.065
Imposte esercizio 350 133 217
Risultato netto 1.681 833 848
Stato Patrimoniale Consolidato al 31/12/2023

Stato patrimoniale Consolidato €/000 31.12.2023 |31.12.2022 |Variazione
Immobilizzazioni immateriali 3.804 3.620 184
Immobilizzazioni materiali 167 176| - 9
Immobilizzazioni finanziarie 161 20 141
Totale Immobilizzazioni 4.132 3.816 316
Crediti verso clienti 5.916 5.631 285
Rimanenze 40 43| - 3
Anticipi da clienti - 144| - 213 69
Debiti verso fornitori - 2.163] - 2.350 187
Capitale Circolante Operativo (CCO) 3.649 3.111 538
Altre attivita correnti 3.744 2.740 1.004
Altre passivita correnti - 1.997] - 2.129 132
Ratei e risconti netti - 42 19| - 61
Capitale Circolante Netto 5.354 3.741 1.613
Fondi - 53| - 5] - 48
TFR - 1.122] - 1.059] - 63
Capitale Investito Netto 8.311 6.493 1.818
Posizione finanziaria Netta - 1.650]| - 1.820 170
Patrimonio Netto 9.961 8.313 1.648
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Indebitamento finanziario netto Consolidato al 31/12/2023

Indebitamento Finanziario Netto Consolidato 31.12.2023 |31.12.2022 |Variazione
€/000

Disponibilita liquide - 2.076| - 2.337 261
Titoli detenuti per la negoziazione -
Liquidita - 2.076| - 2.337 261
Debiti bancari Correnti 426 517| - 91
Altri debiti finanziari correnti - - -
Indebitamento finanziario corrente 426 517| - 91
Indebitamento finanziario corrente netto - 1.650] - 1.820 170
Indebitamento finanziario non corrente - - -
Indebitamento finanziario netto - 1.650( - 1.820 170
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Rendiconto finanziario Consolidato al 31/12/2023

31/12/2023 31/12/2022
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 1.681.884 833.147
Imposte sul reddito 350.019 133.002
Interessi passivi/{attivi) 14.647 28,520
{Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita {11.198)
1) Utile {perdita) deil'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da 2.035.352 994.669
cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante
Accantonamenti ai fondi 296.975 255.175
Ammortamenti delle immobilizzazioni 990.507 901.112
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (878.523)
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante 408.959 1.156.287
netto
2) Fiusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 2.444.311 2.150.956
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/{Incremento) delle rimanenze 2.991 10.355
Decremento/{Incremento) dei crediti verso clienti (251.339) (2.242.722)
Incremento/{Decremento) dei debiti verso fornitori (186.606) 289,763
Decremento/{Incremento) dei ratei e risconti attivi 3.722 {27.992)
Incremento/{Decremento) dei ratei e risconti passivi 57.472 {74.450)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto {1.645.787) 1.626.915
Totale variazioni del capitale circolante netto {2.019.547) {418.131)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 424.764 1.732.825
Altre rettifiche
Interessi incassati/{pagati) {14.647) 67.525
{Imposte sul reddito pagate) {16.332) 29,566
{Utilizzo dei fondi) {185.517) {95.277)
Totale altre rettifiche (216.496) 1.814
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 208.268 1.734.639
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B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento 31/12/2023 31/12/2022
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (52.651) (79.360)
Disinvestiment 11.198
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (212.627) (1.270.393)
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (84.185) (19.796)
Disinvestiment 19.996

Attivita finanziarie non immobilizzate

{Investimenti) (1.800)

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) {320.069) {1.369.549)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/{Decremento) debiti a breve verso banche 36.304 (409.020)
{(Rimborso finanziamenti) (130.046)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 468.138
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie (55.241)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) {148.983) 59.118
incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B # C) {260.784) 424.208
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 2.327.930 1.909.724
Danaro e valori in cassa 8668 2.666
Totale disponibilita liquide ainizio esercizio 2.336.598 1.912.390
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 2.071.271 2.327.930
Danaro e valori in cassa 4.543 8.668
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 2.075.814 2.336.598
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Conto Economico Circle S.p.A. al 31/12/2023

Conto Economico €/000 31.12.2023 |31.12.2022 |Variazione
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 5.157 4.258 899
Incrementi per lavori interni 315 274 41
Altri ricavi e proventi 795 613 182
Valore della produzione 6.267 5.145 1.122
Costi della produzione e servizi 2.498 2.552]| - 54
Costi godimento beni di terzi 189 74 115
Costo del personale 1.584 1.454 130
variazione delle rimanenze - - -
Accantonamenti su rischi - - -
Oneri diversi di gestione 195 67 128
EBITDA 1.801 998 803
Ammortamenti e svalutazioni 456 522] - 66
EBIT 1.345 476 869
Proventi e oneri finanziari netti 7| - 6 13
Risultato prima delle imposte 1.352 470 882
Imposte esercizio 239 26 213
Risultato netto 1.113 444 669
Stato Patrimoniale Circle S.p.A. al 31/12/2023

Stato patrimoniale €/000 31.12.2023 |31.12.2022 |Variazione
Immobilizzazioni immateriali 805 870| - 65
Immobilizzazioni materiali 54 52 2
Immobilizzazioni finanziarie 3.719 3.522 197
Totale Immobilizzazioni 4.578 4.444 134
Crediti verso clienti 2.332 2.518] - 186
Rimanenze 16 16 -
Anticipi da clienti - 133 -| - 133
Debiti verso fornitori - 638| - 757 119
Capitale Circolante Operativo (CCO) 1.577 1.777| - 200
Altre attivita correnti 3.168 2.133 1.035
Altre passivita correnti - 1.626] - 1.799 173
Ratei e risconti netti - 63 19| - 82
Capitale Circolante Netto 3.056 2.130 926
Fondi - 5| - 5 -
TFR - 220| - 188 - 32
Capitale Investito Netto 7.409 6.381 1.028
Posizione finanziaria Netta - 634| - 620] - 14
Patrimonio Netto 8.043 7.001 1.042
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Indebitamento finanziario Circle S.p.A. al 31/12/2023

Indebitamento Finanziario Netto €/000 31.12.2023 |31.12.2022 |Variazione

Disponibilita liquide -1.023 -1.137 114
Titoli detenuti per la negoziazione -
Liquidita -1.023 -1.137 114
Debiti bancari Correnti 389 517 -128
Altri debiti finanziari correnti - - -
Indebitamento finanziario corrente 389 517 -128
Indebitamento finanziario corrente netto -634 -620 -14
Indebitamento finanziario non corrente - - -
Indebitamento finanziario netto -634 -620 -14
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Rendiconto finanziario Circle S.p.A.

Importo al 31/12/2023 31/12/2022
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 1.097.085 444,555
Imposte sul reddito 238,960 25.742
Interessi passivi/{attivi) 7.975 7.265
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da 1.344.020 477.562
Rettifiche perelementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante
Accantonament ai fondi 73.882 75.422
Ammortamenti delle immobilizzazioni 401.298 522.042
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (314.794) (274.408)
3) diritt di brevetto industriale e diritt di utilizzazione delle opere 624.937 323.056
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 1.504.406 800.618
Variazioni del capitale circolante ne tto
Decremento/{Incremento) dei crediti verso clienti 186.342 {933.645)
Incremento/(Decre mento) dei debiti verso fornitori {118.432) 146.763
Decremento/{Incremento) dei ratei e risconti attivi 13.594 1.122
Incremento/(Decre mento) dei ratei e risconti passivi 68.498 (75.224)
Altri decrementi /(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (1.380.756) 869.620
Totale variazioni del capitale circolante netto {1.230.754) 8.636
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 273.652 809.254
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) {7.975) {7.265)
{Imposte sul reddito pagate) {9.178) (41.149)
{Utilizzo dei fondi) (42.592)
Totale altre rettifiche {59.745) {48.414)
Totale immobilizzazioni (B) 4.578.255 4.444.546

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento

Immobilizzazioni materiali
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31/12/2023 31/12/2022

(Investimenti) (14.892) (38.606)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (8.453) (165.827)

Immobilizzazioni finanziarie

{Investimenti) (119.692) (803.216)

Attivita finanziarie non immobilizzate

{Investimenti) (1.800)

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (144.837) (1.007.649)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

(Rimborso finanziamenti) (127.647) (217.540)
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere 624.937
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie (55.241) (3.163)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (182.888) (220.708)
Incremento (decremento) delle dispaonibilité liquide (A* B * C) (113.818) (467.512)
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 1.136.958 1.604.192
Danaro e valori in cassa 84 362
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1.137.042 1.604.554

Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 1.023.090 1.136.958

Danaro e valori in cassa 134 84

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 1.023.224 1.137.042
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