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COMUNICATO STAMPA
DATI DI RACCOLTA — MARZO 2023

ASSORETI: AMARZO LE RETI REALIZZANO
UNA RACCOLTA NETTA DI 5,9 MILIARDI.

TOFANELLI: “LA RACCOLTA RAGGIUNGE IL MASSIMO STORICO DEGLI ULTIMI 15 MESI:
PIU INVESTIMENTI E MENO LIQUIDITA”.

Roma, 4 maggio 2023 — A marzo le Reti di consulenza finanziaria realizzano la piu alta
raccolta degli ultimi quindici mesi; 1 dati rilevati da Assoreti indicano volumi netti
complessivi pari a 5,9 miliardi di euro; in crescita del 32,9% rispetto al mese precedente e
del 24,2% nel confronto con quanto realizzato a marzo dello scorso anno. Consistente il flusso
di risorse destinato agli strumenti finanziari amministrati, con un deciso coinvolgimento dei
titoli di debito. Positivo anche il bilancio dei fondi comuni di investimento e delle gestioni
individuali, mentre il saldo delle movimentazioni ¢ negativo nell’ambito dei prodotti
assicurativi e in termini di liquidita su conti correnti e depositi. Nel complesso sono circa 6,4
1 miliardi confluiti sul comparto amministrato mentre dai prodotti del risparmio gestito esco
risorse nette per 468 milioni di euro.

“I dati del mese confermano la solidita di un’industria che supera per volumi lo storico di
raccolta dell’ultimo anno. Deciso orientamento verso gli investimenti con una forte
diminuzione della liquidita” dichiara Marco Tofanelli, Segretario Generale
dell’ Associazione.

Risparmio gestito

L’attivita di distribuzione diretta di quote di fondi comuni di investimento si traduce in
volumi netti mensili pari a 308 milioni di euro, tra sottoscrizioni nette in Oicr aperti di diritto
estero per 363 milioni e deflussi netti dai fondi italiani per 57 milioni. Le scelte di investimento
privilegiano i fondi azionari e quelli flessibili sui quali vengono canalizzate rispettivamente
risorse nette per 217 e 222 milioni di euro; positiva anche la raccolta sugli obbligazionari (94
milioni) mentre si conferma negativa per i fondi bilanciati (-228 milioni). Anche il bilancio
delle gestioni patrimoniali individuali ¢ positivo e pari a 249 milioni di euro, con un
maggiore orientamento all’investimento in gestioni patrimoniali mobiliari (201 milioni). Per
il terzo mese consecutivo il comparto assicurativo registra la prevalenza delle uscite per 1,1
miliardi di euro realizzate tra prodotti vita tradizionali (-903 milioni) e polizze multiramo (-
308 milioni) mentre 1 premi netti versati sulle unit linked sono positivi per 131 milioni. La
raccolta netta sui prodotti previdenziali ¢ pari a 54 milioni.

A marzo il contributo complessivo delle Reti al sistema degli Oicr aperti, attraverso la
distribuzione diretta e indiretta di quote, si conferma comunque positivo e pari a 191 milioni
di euro, dato che si confronta con un valore di sistema negativo per 642 milioni. L’apporto
delle Reti da inizio anno sale, cosi, a 2 miliardi rispetto ad un dato complessivo dell’industria
fondi negativo per 1,6 miliardi.
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Risparmio amministrato

A marzo la raccolta netta ¢ positiva per tutte le tipologie di strumento finanziario. Si
consolida I’attenzione ai titoli di stato, tra collocamento del Btp Italia sul mercato primario
(1,2 miliardi) e Dattivita sul mercato secondario (3,1 miliardi), e si confermano i flussi
consistenti destinati alle obbligazioni corporate (1,6 miliardi). Il saldo delle movimentazioni
realizzate sui titoli azionari € positivo per 755 milioni di euro, cosi come quello dei certificate
(334 milioni) e degli exchange traded product (140 milioni). Le uscite nette da conti correnti
e depositi si attestano a 1,7 miliardi di euro.

Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti - in milioni di euro

Marzo Febbraio Marzo dainizio  dainizio
2023 2023 2022 2023 2022
RACCOLTA NETTA
OICR 308,5 608,6 370,4 1.736,0 1.133,3
Fondi aperti italiani (*) -45,3 88,6 -164,5 67,2 -296,2
Fondi aperti esteri (%) 436,5 565,3 482,8 1.777,6 1.019,8
Fondi di fondi italiani -11,6 -10,1 1,4 -29,8 14,8
Fondi di fondi esteri -73,8 -34,3 22,4 -80,7 213,8
Fondi speculativi -0,3 -0,1 -0,7 -0,5 -1,2
Fondi chiusi 2,9 -0,8 29,0 2,2 182,3
Gestioni patrimoniali individuali 249,0 359,7 373,1 714,3 1.313,4
GPF 48,5 194,3 252,8 308,6 984,5
GPM 200,5 165,5 120,3 405,8 328,9
Prodotti assicurativi e previdenziali -1.025,7 -580,1 1.035,7 -1.844,0 3.347,4
Vita tradizionali -903,2 -616,7 8,2 -1.931,3 13,7
Index linked -0,1 -0,3 0,0 -0,5 0,0
Unit linked 130,8 96,4 544,1 3755 1.712,9
Multiramo -307,7 -128,7 437,5 -522,4 1.375,7
Fondi pensione 41,1 41,8 39,7 144,4 174,6
Piani previdenziali individuali 13,4 27,3 6,3 90,4 70,5
TOTALE RISPARMIO GESTITO -468,3 388,2 1.779,3 606,3 5.794,0
Titoli 8.119,8 5.494,1 795,8 16.205,0 2.602,6
Liquidita -1.730,1 -1.425,6 2.191,1 -3.106,5 5.511,5
TOTALE RISPARMIO AMMINISTRATO 6.389,7 4.068,6 2.986,9 13.098,5 8.114,0
TOTALE RACCOLTA NETTA 5.921,4 4.456,8 4.766,2 13.704,8  13.908,1
Clienti (nr.) 4.774.434 4.755.744 4.835.919 - -

(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi
Da dicembre 2022 a marzo 2023 la societa Azimut Capital Management S.p.A. & esclusa dal perimetro di rilevazione
dell'indagine associativa.

Comunicazione e media relation: comunicazione@assoreti.it
Analisi statistica ed economica: economica@assoreti.it

Assoreti, I’Associazione delle Societa per la Consulenza agli Investimenti, segue le tematiche relative alla
prestazione dei servizi di investimento, in particolare la consulenza finanziaria, anche fuori sede, seguendo lo
studio e I'evoluzione della normativa in materia. L’Associazione cura e garantisce il costante contatto con le
Istituzioni, fornisce I'elaborazione statistica di dati che permettano I'analisi dell'evoluzione del settore.
Inoltre promuove ed organizza studi, pubblicazioni, convegni ed ogni altra iniziativa tesa
all'approfondimento delle problematiche della suddetta attivita e alla maggiore conoscenza e diffusione
della stessa e alla valorizzazione dei rapporti con i risparmiatori.

L’utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.

wWwWw.assoreti.it m
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7 ASSORETI

Tav.1 - Distribuzione di prodotti finanziari e servizi di investimento
delle imprese aderenti ad Assoreti

(in milioni di euro)

Marzo 2023 Febbraio 2023 Da inizio anno
RACCOLTA NETTA 5.921,4 4.456,8 13.704,8
Risparmio gestito -468,3 388,2 606,3
Fondi comuni e Sicav 308,5 608,6 1.736,0
Gestioni patrimoniali 249,0 359,7 714,3
Prodotti assicurativi e previdenziali -1.025,7 -580,1 -1.844,0
Risparmio amministrato 6.389,7 4.068,6 13.098,5
Titoli 8.119,8 5.494 1 16.205,0
Liquidita -1.730,1 -1.425,6 -3.106,5
Raccolta netta in milioni di euro
10.000 -
8.000 -
6.000 -
4.000 -
2.000 -
0
|
-4.000 -
Fondi comuni e Sicav Gestioni patrimoniali Prodotti assicurativi e Titoli Liquidita
previdenziali
m Marzo 2023 Febbraio 2023
Marzo 2023 Febbraio 2023 Da inizio anno
RACCOLTA LORDA
Risparmio gestito 8.185,4 7.769,2 21.938,5
Fondi comuni e Sicav 4.574,7 4.781,8 13.119,1
Gestioni patrimoniali 1.658,7 1.552,6 4.232,6
Prodotti assicurativi e previdenziali 1.951,9 1.434,8 4.586,7
Marzo 2023 Febbraio 2023 Da inizio anno
INTERMEDIAZIONE LORDA
Risparmio amministrato 22.601,5 19.474,8 56.986,7
Altre attivita 413,4 341,3 1.034,1

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.2a - Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti
Risparmio gestito - in milioni di euro

Marzo 2023 Febbraio 2023 Da inizio anno
RACCOLTA NETTA

Fondi e Sicav aperti
di diritto italiano (') -45,3 88,6 67,2
Azionari -26,3 -28,8 -64,9
Bilanciati -4,7 -6,1 -18,4
Obbligazionari -15,9 -32,0 -81,7
di Liquidita -3,4 -0,7 -5,0
Flessibili 6,3 156,0 238,5
Non ripartito -1,2 0,2 -1,3

Fondi e Sicav aperti
di diritto estero (') 436,5 565,3 1.777,6
Azionari 181,1 374,7 959,9
Bilanciati -135,3 -109,0 -320,8
Obbligazionari 130,1 260,2 394,7
di Liquidita -13,5 -30,6 -86,3
Flessibili 255,8 51,8 786,8
Non ripartito 18,3 18,2 43,3
Fondi di fondi di diritto italiano -11,6 -10,1 -29,8
Azionari -2,0 -2,5 -5,6
Bilanciati -0,8 0,1 -2,1
Obbligazionari -0,6 -0,1 -1,2
Flessibili -8,1 -7,6 -20,9
Non ripartito 0,0 0,0 0,0
Fondi di fondi di diritto estero -73,8 -34,3 -80,7
Azionari 64,0 71,7 243,5
Bilanciati -86,9 -62,1 -201,9
Obbligazionari -19,4 -21,4 -58,7
Flessibili -31,6 -22,7 -63,6
Non ripartito 0,0 0,0 0,0
Fondi speculativi -0,3 -0,1 -0,5
Fondi Chiusi 2,9 -0,8 2,2
Mobiliari 2,8 -0,7 1,9
Immobiliari 0,1 -0,1 0,3
GPF 48,5 194,3 308,6
Azionarie 22,4 63,2 94,6
Bilanciate 8,1 23,4 27,2
Obbligazionarie -15,2 53 -3,4
Altra tipologia 16,2 88,0 148,5
Non ripartito 16,9 14,4 41,7
GPM 200,5 165,5 405,8
Azionarie 0,6 11,7 14,2
Bilanciate 55,0 94,6 189,1
Obbligazionarie -26,6 -29,2 -79,7
Altra tipologia 13,7 -12,7 -6,4
Non ripartito 157,7 101,0 288,5
Prodotti assicurativi -1.080,2 -649,3 -2.078,8
Vita Tradizionali -903,2 -616,7 -1.931,3
Index Linked -0,1 -0,3 -0,5
Unit Linked 130,8 96,4 375,5
Polizze Multi-ramo -307,7 -128,7 -522,4
Prodotti previdenziali 54,5 69,2 234,7
Fondi pensione 41,1 41,8 144 .4
Piani previdenziali individuali 13,4 27,3 90,4
TOTALE RISPARMIO GESTITO -468,3 388,2 606,3

Note:
(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.

Lutilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.2b - Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti

Risparmio amministrato - in milioni di euro

Marzo 2023 Febbraio 2023 Da inizio anno
RACCOLTA NETTA
Collocamento Mercato Primario 2.916,6 1.161,6 4.554,8
Azioni 0,0 27,9 28,4
Titoli di Stato 1.160,8 134,8 1.343,0
Obbligazioni 1.243,8 464,0 1.737,6
Certificate 511,9 535,0 1.445,8
Raccolta in titoli 5.203,2 4.332,5 11.650,2
Azioni 754,8 -137,0 201,4
Titoli di Stato 3.128,9 3.313,6 8.498,3
Obbligazioni 3724 798,9 1.390,8
ETF/ETC/ETN 140,5 99,9 337,6
OICR quotati (') 3,0 -0,1 1,6
Certificate -177,5 -241,7 -560,0
Strumenti mercato monetario 147.,6 147,3 408,7
Non ripartito 833,6 351,7 1.371,9
Liquidita -1.730,1 -1.425,6 -3.106,5
TOTALE RISPARMIO AMMINISTRATO 6.389,7 4.068,6 13.098,5
TOTALE ATTIVITA' 5.921,4 4.456,8 13.704,8
Clienti 4.774.434 4.755.744 -
Num. entrate 26.475 29.963 84.582
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 23.094 23.047 -
Di cui operativi (°) 22.819 22.759 -

Note:

(1) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.
(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede e con mandato.
(3) Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. con portafoglio > 0.

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.3 - Raccolta lorda e intermediazione lorda
delle imprese aderenti ad Assoreti
in milioni di euro

Marzo 2023 Febbraio 2023 Da inizio anno
RACCOLTA LORDA
Fondi e Sicav aperti 372,6 494,2 1.213,5
di diritto italiano (")
Fondi e Sicav aperti 3.714,4 3.839,6 10.601,4
di diritto estero (1)
Fondi di fondi di diritto italiano 15,8 16,8 44,7
Fondi di fondi di diritto estero 467,4 428,2 1.246,7
Fondi speculativi 0,0 0,1 0,4
Fondi Chiusi 4,6 2,9 12,4
Mobiliari 3,5 2,3 7.2
Immobiliari 1,2 0,6 5,3
GPF 711,5 787,3 1.950,3
GPM 947,2 765,2 2.282,3
Prodotti assicurativi 1.835,2 1.314,5 4.193,1
Vita Tradizionali 384,1 238,1 780,3
Index Linked 0,0 0,0 0,0
Unit Linked 903,1 716,8 2.232,3
Polizze Multi-ramo 547,9 359,6 1.180,5
Prodotti previdenziali 116,8 120,3 393,7
Fondi pensione 56,9 58,5 188,0
Piani previdenziali individuali 59,9 61,7 205,7
TOTALE RISPARMIO GESTITO 8.185,4 7.769,2 21.938,5
INTERMEDIAZIONE LORDA
Collocamento Mercato Primario 2.916,6 1.161,6 4.554,8
Azioni 0,0 27,9 28,4
Titoli di Stato 1.160,8 134,8 1.343,0
Obbligazioni 1.243,8 464,0 1.737,6
Certificate 511,9 535,0 1.445,8
Raccolta in titoli 19.684,9 18.313,2 52.431,9
Azioni 9.518,3 10.288,6 27.845,4
Titoli di Stato 6.003,8 4.559,3 14.088,3
Obbligazioni 1.485,0 1.242,4 3.666,7
ETF/ETC/ETN 1.301,6 1.098,0 3.368,0
OICR quotati () 59 43 13,0
Certificate 304,0 323,1 881,9
Strumenti mercato monetario 171,0 147,3 468,2
Non ripartito 895,4 650,1 2.100,4
TOTALE RISPARMIO AMMINISTRATO 22.601,5 19.474,8 56.986,7
INTERMEDIAZIONE LORDA
Prodotti assicurativi - ramo danni 12,0 10,3 31,2
Prodotti di erogazione 401,4 331,0 1.002,8
Leasing e Factoring 0,1 2,6 2,7
Mutui 277,9 228,7 707,4
Crediti personali 123,5 99,7 292,7
TOTALE ALTRE ATTIVITA' 413,4 341,3 1.034,1
Note:

(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.
(2) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.4 - Incidenza della raccolta degli O.I.C.R. delle
imprese aderenti ad Assoreti sul totale Sistema O.l.C.R. aperti
(in milioni di euro)

Assoreti (')  Sistema () a/b
(a) (b) (%)
RACCOLTA NETTA
Gennaio 2023 996,4 -642,0 -
Febbraio 2023 798,8 -356,0 -
Marzo 2023 190,5 -642,0 -
da inizio anno 1.985,7 -1.640,0 -

Raccolta netta (diretta e indiretta) in OICR aperti:
Reti - Sistema (mln/€)

2500 == mmmm m e o e e e
2.000 oo BReti oo
1500 fommmmmmmmmm e Sistema ------- B - - oo
K1) TS e
500 - . 777777777777777777777777777777777777
0 | T T _ T 1
500 t------- R -~ m oo L oo
1,000 o
21,500 Hrmmmmmmmmm e m e e e e e S
2,000 oo
Gennaio 2023 Febbraio 2023 Marzo 2023 da inizio anno
Raccolta netta (diretta e indiretta) in OICR aperti:
Reti - Altri Canali
Marzo 2023 . .
(mIn/€) ! !
400 - ! Gennaio - Marzo 2023 '
200 - - (miIn/€) |
o - : 4.000 ,
-200 - | 2.000 H
600 - ! i
| -2.000 |
-800 -| ! j[ !
-1.000 - , -4.000 ) . ) '
Reti Altri canali | Reti Altri canali 1

(") Il dato include le quote di O.I.C.R. sottoscritte direttamente e quelle sottoscritte
indirettamente attraverso gestioni patrimoniali, prodotti assicurativi e previdenziali.

(%) Fonte Assogestioni.

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato
sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.5 - Raccolta netta in migliaia di euro e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Marzo 2023
RISPARMIO GESTITO RISPARMIO AMMINISTRATO
TOTALE Raccolta netta Raccolta netta (‘;?"s”[e“,t'
RACCOLTA ; inanziar GRUPPO
. — Prodotti abilitati
NETTA Fondi e Gestioni . L. - I
si 3 .. | Assicurativi/ | TOTALE Titoli Liquidita TOTALE all'o.fs. (')
icav patrimoniali . g -I.S.
Previdenziali
ALLIANZ BANK FINANCIAL ADVISORS S.p.A. 1.034.324,4) -13.374,6 15.051,2 167.292,4 168.968,9, 720.067,6 145.287,8 865.355,5 2.183  GRUPPO ALLIANZ BANK
ALTO ADIGE BANCA S.p.A. - SUDTIROL BANK AG n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. -
BANCA CONSULIA S.p.A. 47.147,7 6.732,1 -1.997,9 -13.854,4 -9.120,3 47.455,0 8.813,0 56.268,0 194 GRUPPO BANCA FINANZIARIA INTERNAZIONALE
BANCA GENERALI S.p.A. - GRUPPO BANCA GENERALI 665.069,3  45.862,6 77.017,1 -220.168,0 -97.288,3/1.239.874,5 -477.516,9 762.357,7 2219 GRUPPO BANCA GENERALI
BANCA MEDIOLANUM S.p.A. 713.380,2] 107.478,3 25.571,5 87.133,9 220.183,7 440.343,0 52.853,5 493.196,5 4.381  GRUPPO MEDIOLANUM
BANCA PATRIMONI SELLA & C. S.p.A. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. GRUPPO BANCA SELLA
BANCA POPOLARE DI PUGLIA E BASILICATA S.c.p.A. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. -
BANCA REALE S.p.A. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. GRUPPO REALE MUTUA
BANCA WIDIBA S.p.A. 12.257 1 15.400,2 8.056,1 -15.654,7 7.801,6 775114 -73.055,9 4.4555 555 ~GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA
BNL - BNP PARIBAS - Life Banker 124.537,9 16.441,4 6.292,3 -7.248,0 15.485,7) 113.570,4 -4.518,1 109.052,2 646, GRUPPO BNP PARIBAS
BPER BANCA S.p.A. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. GRUPPO BPER BANCA
CHEBANCA! S.p.A. 147.429,5| 49.282,7 4.457,6 5380,9 59.121,2 91.667,8 -3.359,5 88.308,3 552  GRUPPO MEDIOBANCA
CONSULTINVEST INVESTIMENTI SIM S.p.A. 7.235,0 6.840,0 -422,0 -853,0 5.565,0 0,0 1.670,0 1.670,0 395 GRUPPO CONSULTINVEST
CREDEM EUROMOBILIARE PRIVATE BANKING S.p.A. 275.234,1 -455223 -11.592,2 3.823,0 -53.291,6]/ 348.460,6 -19.934,9 328.525,7 614 GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM
CREDEM S.p.A. 49.938,1 9.323,0 6.109,0 15.409,3 30.841,3, 62.3958 -43.299,0 19.096,8 527  GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM
DEUTSCHE BANK S.p.A. - DB FINANCIAL ADVISORS n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. GRUPPO DEUTSCHE BANK
FIDEURAM - INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A. 1.100.417,0; -57.626,2 7.212,6 57.349,5 6.935,9/1.404.915,5 -311.434,4 1.093.481,1 4939 GRUPPO FIDEURAM
FINECOBANK S.p.A. 903.646,0| 353.360,5 1.651,8 -408.404,3 -53.392,0 1.355.787,9 -398.750,0  957.038,0 2.935 GRUPPO FINECOBANK
ING BANK N.V. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd., -
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Tav.5 - Raccolta netta in migliaia di euro e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede
dati disaggregati per societa

Marzo 2023
RISPARMIO GESTITO RISPARMIO AMMINISTRATO
TOTALE Raccolta netta Raccolta netta (;?nsul_en_tl
RACCOLTA ; inanziar GRUPPO
. — Prodotti abilitati
NETTA Fondie Gestioni . s - I
Sicav atrimoniali Assicurativi/ | TOTALE Titoli Liquidita TOTALE all'o.f.s. (1)
P Previdenziali

INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A. 964.561,7| -118.680,4 112.367,7 -609.298,3 -615.611,0,2.092.909,2 -512.736,6 1.580.172,7 1.084 GRUPPO FIDEURAM
IW PRIVATE INVESTMENTS SIM S.p.A. -33.709,7  -34.177,3 2.494,8 -22.173,4 -53.855,9 80.015,4  -59.869,1 20.146,3 532 GRUPPO FIDEURAM
ZURICH ITALY BANK S.p.A. -90.068,1 -32.857,5 -3.303,6 -64.470,2 -100.631,2 44.829,0 -34.265,9 10.563,1 1.063 GRUPPO ZURICH

Legenda: n.d. = non disponibile / non operativo

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.
Note:

(1) Il dato si riferisce al numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede con portafoglio > 0.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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