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COMUNICATO STAMPA
DATI RACCOLTA — MARZO 2021

ASSORETI, SI CONSOLIDA IL TREND DI CRESCITA VIRTUOSA
DEI VOLUMI DI ATTIVITA

LA RACCOLTA NETTA REALIZZATA DALLE RETI RAGGIUNGE I 4,7 MILIARDI E SI
CONCENTRA SUI PRODOTTI DEL RISPARMIO GESTITO. TOFANELLI: “SEMPRE PIU
RISPARMIATORI CREDONO NEL SERVIZIO DI CONSULENZA
PRESTATO DALLE NOSTRE ASSOCIATE”.

Roma, 4 maggio 2021 — A marzo, i dati rilevati da Assoreti indicano una raccolta netta
positiva per le Reti di consulenti finanziari abilitati all’offerta fuori sede, pari a 4,7
miliardi di euro. Si consolida il trend di crescita dei volumi di attivita, in aumento sia
rispetto ai gia validi risultati di febbraio (+4,5% m/m) sia a quanto realizzato nel mese di
marzo 2020 (+23,1% a/a). Da inizio anno le reti realizzano una raccolta netta pari a 13
miliardi di euro con un aumento dell’11,9% rispetto allo stesso periodo del 2020. Le
scelte di investimento effettuate nel mese privilegiano fortemente i prodotti del
risparmio gestito sui quali confluisce il 93% delle risorse raccolte: gli investimenti netti
realizzati sul comparto ammontano a 4,4 miliardi di euro e risultano in deciso aumento in
termini congiunturali (+24,8% m/m) ma soprattutto rispetto al medesimo mese dell’anno
precedente quando i riscatti prevalsero per 2,5 miliardi. Il risparmio netto confluito sulla
componente amministrata di portafoglio ammonta a 331 milioni di euro con dinamiche
di contrazione che coinvolgono sia la parte prettamente finanziaria sia la liquidita.

“I dati di marzo mostrano 1’attento lavoro di investimento del risparmio dei clienti delle
reti, cresciuti in un mese di circa 24 mila unitd; una continua, ben percepita, attivita di
posizionamento dei portafogli nell’interesse dei clienti.” dichiara Marco Tofanelli,
Segretario generale dell’ Associazione.

Risparmio gestito

La crescita osservata del comparto ¢ riconducibile alle dinamiche osservate sulle gestioni
patrimoniali, collettive e individuali. La distribuzione diretta di quote di fondi comuni di
investimento si traduce, infatti, in volumi netti pari a 1,8 miliardi di euro (+51,6% m/m; -
2,8 miliardi a marzo 2020); le sottoscrizioni nette si concentrano sugli Oicr aperti di diritto
estero, mentre sui fondi aperti italiani e sui fondi chiusi prevalgono i riscatti. Il bilancio
mensile delle gestioni patrimoniali individuali € positivo per 968 milioni di euro (+47,2%
m/m; -165 milioni a marzo 2020); sono sempre le Gpf a riscuotere il maggiore gradimento
con una raccolta netta pari a 898 milioni ma a marzo torna positivo anche il saldo delle
movimentazioni sulle Gpm (70 milioni di euro). Le risorse nette destinate al comparto
assicurativo/previdenziale ammontano a circa 1,7 miliardi di euro (-2,3% m/m; 456
milioni a marzo 2020); il 97,4% dei premi netti confluisce su unit linked (1 miliardo di
euro) e polizze multiramo (590 milioni). Il contributo mensile delle Reti al sistema degli
OICR aperti, attraverso la distribuzione diretta e indiretta di quote, ¢ pari a 4,4 miliardi di
euro, ovvero al 58,4% dei volumi totali; ’apporto da inizio anno sale a 9,7 miliardi e
rappresenta il 68,9% della raccolta netta realizzata dall’intero sistema fondi.
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Risparmio amministrato

La componente finanziaria del risparmio amministrato chiude il mese con un saldo
negativo pari a 442 milioni (era positivo per 114 milioni a febbraio e per 1,8 miliardi a
marzo 2020): i disinvestimenti coinvolgono 1 titoli di debito, pubblici e corporate, ed i
certificate mentre sulle azioni e sugli exchange traded product gli ordinativi di acquisto
prevalgono sulle vendite. La liquidita confluita sui conti correnti e depositi ¢ pari a 774
milioni di euro (-13,1% m/m; 4,5 miliardi nel primo mese della pandemia).

Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti - in milioni di euro

Marzo Febbraio Marzo da inizio da inizio
2021 2021 2020 2021 2020
RACCOLTA NETTA
OICR 1.7771 1.172,4 -2.795,7 3.718,5 -2.386,2
Fondi aperti italiani (*) -109,8 -321,8 -200,3 -699,9 -543,0
Fondi aperti esteri (*) 1.733,4 1.528,9 -2.284,8 4.076,4 -1.737,7
Fondi di fondli italiani 6,8 2,1 -5,8 13,1 -2,8
Fondi di fondi esteri 204,0 -33,7 -298,5 198,6 -403,3
Fondi speculativi -1,6 -3,2 -8,0 -7,5 -13,2
Fondi chiusi -55,7 0,2 1,8 137,8 313,8
Gestioni patrimoniali individuali 968,3 657,8 -164,6 2.068,9 501,0
GPF 897,9 852,5 -162,1 1.897,1 611,1
GPM 70,4 -194,7 -2,5 171,9 -110,1
Prodotti assicurativi e previdenziali 1.656,5 1.695,6 455,6 4.452,0 1.973,2
Vita tradizionali -10,4 45,6 131,7 77,3 84,9
Index linked 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,2
Unit linked 1.023,8 1.058,7 94,2 2.662,5 585,4
Multiramo 589,9 522,2 179,1 1.493,1 1.086,5
Fondi pensione 34,1 51,5 32,3 143,9 151,3
Piani previdenziali individuali 19,2 17,6 18,5 75,2 65,3
TOTALE RISPARMIO GESTITO 4.401,8 3.525,7 -2.504,6 10.239,4 88,0
Titoli -442,4 114,4 1.845,7 -211,5 2.407,5
Liquidita 773,7 889,8 4.502,7 29731 9.120,5
TOTALE RISPARMIO AMMINISTRATO 331,3 1.004,2 6.348,5 2.761,6 11.528,0
TOTALE RACCOLTA NETTA 4.733,1 4.529,9 3.843,9 13.001,0 11.616,0
Clienti (nr.) 4.678.853 4.654.884 4.536.873 - -

(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi

Comunicazione e media relation: areacomunicazione@assoreti.it
Analisi statistica ed economica: economica@assoreti.it

Assoreti, |I’Associazione delle Societa per la Consulenza agli Investimenti, segue le tematiche relative
alla prestazione dei servizi di investimento, in particolare la consulenza finanziaria, anche fuori sede,
seguendo lo studio e I'evoluzione della normativa in materia. L’Associazione cura e garantisce il costante
contatto con le Istituzioni, fornisce I'elaborazione statistica di dati che permettano I'analisi
dell'evoluzione del settore. Inoltre promuove ed organizza studi, pubblicazioni, convegni ed ogni altra
iniziativa tesa all'approfondimento delle problematiche della suddetta attivita e alla maggiore
conoscenza e diffusione della stessa e alla valorizzazione dei rapporti con i risparmiatori.

L’utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.1 - Distribuzione di prodotti finanziari e servizi di investimento

delle imprese aderenti ad Assoreti

(in milioni di euro)
Marzo 2021 Febbraio 2021 Da inizio anno
RACCOLTA NETTA 4.733,1 4.529,9 13.001,0
Risparmio gestito 4.401,8 3.525,7 10.239,4
Fondi comuni e Sicav 1.777 1 1.172,4 3.718,5
Gestioni patrimoniali 968,3 657,8 2.068,9
Prodotti assicurativi e previdenziali 1.656,5 1.695,6 4.452,0
Risparmio amministrato 331,3 1.004,2 2.761,6
Titoli -442.4 114,4 -211,5
Liquidita 773,7 889,8 2.973,1
Raccolta netta in milioni di euro
2.000 -
1.500
1.000
500 |
0 i
Fondi comuni e Sicav Gestioni patrimoniali Prodotti assicurativi e oli Liquidita
500 | previdenziali
-1.000
m Marzo 2021 Febbraio 2021
Marzo 2021 Febbraio 2021 Da inizio anno
RACCOLTA LORDA
Risparmio gestito 14.467,5 14.497,6 39.900,4
Fondi comuni e Sicav 8.661,0 8.852,1 24.259,6
Gestioni patrimoniali 2.602,1 2.477,9 7.029,8
Prodotti assicurativi e previdenziali 3.204,4 3.167,6 8.611,1
Marzo 2021 Febbraio 2021 Da inizio anno
INTERMEDIAZIONE LORDA
Risparmio amministrato 18.885,6 17.468,7 51.465,4
Altre attivita 534,6 449,0 1.341,5

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.2a - Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti

Risparmio gestito - in milioni di euro

Marzo 2021 Febbraio 2021 Da inizio anno
RACCOLTA NETTA
Fondi e Sicav aperti
di diritto italiano (") -109,8 -321,8 -699,9
Azionari -34,0 -53,2 -142,8
Bilanciati -14,4 -34,1 -70,2
Obbligazionari -127,5 -139,2 -357,5
di Liquidita -0,7 -3,9 -10,1
Flessibili 70,6 -79,9 -100,9
Non ripartito -3,7 -11,5 -18,5
Fondi e Sicav aperti
di diritto estero (1) 1.733,4 1.528,9 4.076,4
Azionari 1.431,6 1.596,6 4.130,5
Bilanciati 203,5 -16,9 99,2
Obbligazionari -201,9 -214,0 -604,3
di Liquidita -1,8 -21,5 35,6
Flessibili 167,0 81,1 79,1
Non ripartito 135,1 103,7 336,3
Fondi di fondi di diritto italiano 6,8 21 13,1
Azionari -2,8 -2,6 -7,5
Bilanciati 3,0 1,4 6,9
Obbligazionari 0,4 -0,1 0,7
Flessibili 4,3 3,2 11,3
Non ripartito 1,9 0,1 1,8
Fondi di fondi di diritto estero 204,0 -33,7 198,6
Azionari 251,7 96,3 4911
Bilanciati 88,1 29,9 120,7
Obbligazionari -38,7 -43,4 -121,7
Flessibili -97,9 -117,1 -295,0
Non ripartito 0,8 0,6 3,5
Fondi speculativi -1,6 -3,2 -7,5
Fondi Chiusi -55,7 0,2 137,8
Mobiliari 0,0 0,1 193,1
Immobiliari -55,7 0,0 -55,4
GPF 897,9 852,5 1.897,1
Azionarie 248,0 234,6 337,1
Bilanciate 141,7 116,5 290,3
Obbligazionarie 95,2 80,9 215,0
Altra tipologia 394,8 398,9 1.009,0
Non ripartito 18,2 21,5 45,7
GPM 70,4 -194,7 171,9
Azionarie 4.8 -76,9 140,1
Bilanciate 85,6 109,1 223,4
Obbligazionarie -34,5 -56,3 -89,4
Altra tipologia -26,3 -83,5 -168,9
Non ripartito 40,8 -87,1 66,6
Prodotti assicurativi 1.603,2 1.626,5 4.232,9
Vita Tradizionali -10,4 45,6 77,3
Index Linked 0,0 0,0 0,0
Unit Linked 1.023,8 1.058,7 2.662,5
Polizze Multi-ramo 589,9 522,2 1.493,1
Prodotti previdenziali 53,3 69,1 2191
Fondi pensione 341 51,5 143,9
Piani previdenziali individuali 19,2 17,6 75,2
TOTALE RISPARMIO GESTITO 4.401,8 3.525,7 10.239,4

Note:

(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.2b - Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti
Risparmio amministrato - in milioni di euro

Marzo 2021 Febbraio 2021 Da inizio anno
RACCOLTA NETTA
Collocamento Mercato Primario 401,0 142,9 774,4
Azioni 0,4 0,1 0,5
Titoli Stato 0,8 0,3 51
Obbligazioni 7,8 8,9 29,3
Certificates 392,0 133,6 739,5
Raccolta in titoli -843,3 -28,6 -985,9
Azioni 285,2 -20,5 403,2
Titoli Stato -203,3 -141,7 -415,1
Obbligazioni -650,3 -123,5 -976,1
ETF/ETC/ETN 234,3 142,4 534,8
OICR quotati (') 9,1 4,4 -5,4
Certificates -420,4 -161,9 -777,9
Strumenti mercato monetario -2,2 192,5 268,2
Non ripartito -77,5 79,8 -17,6
Liquidita 773,7 889,8 29731
TOTALE RISPARMIO AMMINISTRATO 331,3 1.004,2 2.761,6
TOTALE ATTIVITA' 4.733,1 4.529,9 13.001,0
Clienti 4.678.853 4.654.884 -
Num. entrate 28.259 28.057 80.857
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. () 23.394 23.282 -
Di cui operativi (°) 23.165 23.044 -

Note:

(1) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.
(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede e con mandato.

(3) Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. con portafoglio > 0.

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.3 - Raccolta lorda e intermediazione lorda

delle imprese aderenti ad Assoreti
in milioni di euro

Marzo 2021 Febbraio 2021 Da inizio anno
RACCOLTA LORDA
Fondi e Sicav aperti 532,7 361,6 1.160,8
di diritto italiano (")
Fondi e Sicav aperti 7.122,3 7.578,1 20.269,2
di diritto estero (")
Fondi di fondi di diritto italiano 23,6 21,6 59,5
Fondi di fondi di diritto estero 979,1 888,2 2.569,7
Fondi speculativi 0,5 0,1 0,8
Fondi Chiusi 2,7 2,5 199,5
Mobiliari 0,6 1,2 195,1
Immobiliari 21 1,3 4,4
GPF 1.725,1 1.670,3 4.325,1
GPM 877,0 807,6 2.704,6
Prodotti assicurativi 3.064,4 3.028,2 8.182,5
Vita Tradizionali 248,4 306,4 745,8
Index Linked 0,0 0,0 0,0
Unit Linked 1.971,6 1.986,8 5.329,1
Polizze Multi-ramo 844.,5 735,0 2.107,6
Prodotti previdenziali 140,0 139,4 428,5
Fondi pensione 72,0 82,6 229,6
Piani previdenziali individuali 67,9 56,8 198,9
TOTALE RISPARMIO GESTITO 14.467,5 14.497,6 39.900,4
INTERMEDIAZIONE LORDA
Collocamento Mercato Primario 401,0 142,9 774,4
Azioni 0,4 0,1 0,5
Titoli Stato 0,8 0,3 5,1
Obbligazioni 7.8 8,9 29,3
Certificates 392,0 133,6 739,5
Raccolta in titoli 18.484,6 17.325,8 50.691,0
Azioni 13.521,3 12.159,7 36.245,8
Titoli Stato 1.262,4 1.419,0 3.816,0
Obbligazioni 892,5 801,7 2.353,8
ETF/ETC/ETN 1.600,8 1.682,1 4.634,9
OICR quotati (%) 9,8 56 17,4
Certificates 372,4 322,4 984,4
Strumenti mercato monetario 60,4 204,4 353,1
Non ripartito 765,1 730,8 2.285,6
TOTALE RISPARMIO AMMINISTRATO 18.885,6 17.468,7 51.465,4
INTERMEDIAZIONE LORDA
Prodotti assicurativi - ramo danni 9,4 7,6 241
Prodotti di erogazione 525,3 441,4 1.317,4
Leasing e Factoring 0,0 0,0 0,1
Mutui 409,7 355,0 1.039,1
Crediti personali 115,6 86,4 278,2
TOTALE ALTRE ATTIVITA' 534,6 449,0 1.341,5

Note:

(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.

(2) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.4 - Incidenza della raccolta degli O.I.C.R. delle
imprese aderenti ad Assoreti sul totale Sistema O.1.C.R. aperti
(in milioni di euro)

Assoreti (") Sistema (%) a/b
(a (b) (%)
RACCOLTA NETTA
Gennaio 2021 1.721,9 4.649,0 37,0%
Febbraio 2021 3.623,2 1.956,0 185,2%
Marzo 2021 4.363,4 7.477,0 58,4%
da inizio anno 9.708,6 14.082,0 68,9%

Raccolta netta (diretta e indiretta) in OICR aperti:
Reti - Sistema (mIn/€)
8.000 -

7.000 -
6.000 -
5.000 -
4.000 -
3.000 -
2.000 -

1.000 -

Gennaio 2021 Febbraio 2021 Marzo 2021

Raccolta netta (diretta e indiretta) in OICR aperti:
Reti - Altri Canali

Reti Gennaio - Marzo 2021

i i
! 1
! 1

58,4% | (min/€) 5
12,000 |
| 10.000 !
I 8.000 |
' 6.000 !
I 4.000 |
" 2.000 L E
E 0 -+ - 1
i Reti Altri canali E
1

Altri canali
41,6%

(1) Il dato include le quote di O.I.C.R. sottoscritte direttamente e quelle sottoscritte indirettamente
attraverso gestioni patrimoniali, prodotti assicurativi e previdenziali.

(2) Fonte Assogestioni.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono
consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.5 - Raccolta netta in migliaia di euro e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Marzo 2021

RISPARMIO GESTITO

RISPARMIO AMMINISTRATO

TOTALE Raccolta netta Raccolta netta (.;Pnsul_en_ti
RACCOLTA Prodotti abilitati GRUPPO
NETTA Fondi e Gestioni h L - IR
Sicav atrimoniali Assicurativi / TOTALE Titoli Liquidita TOTALE all'o.f.s. ()
P Previdenziali

ALLIANZ BANK FINANCIAL ADVISORS S.p.A. 404.037,4 66.131,5 -1.064,2 345.644,0 410.711,3 -60.065,0 53.391,1 -6.673,9 2.074 GRUPPO ALLIANZ BANK
ALTO ADIGE BANCA S.p.A. - SUDTIROL BANK AG n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. -
AZIMUT CAPITAL MANAGEMENT 217.118,2]  181.150,2 -55.378,7 109.860,6  235.632,2 -21.595,0 3.081,1 -18.513,9 1.831 GRUPPO AZIMUT
BANCA CONSULIA S.p.A. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. -
BANCA EUROMOBILIARE S.p.A. 55.261,2 28.676,7 -3.761,2 20.372,1 45.287,6 -9.220,3 19.193,9 9.973,5 382 GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM
BANCA GENERALI S.p.A. - GRUPPO BANCA GENERALI 645.667,1 374.357,9 127.371,8 43.413,3 545.142,9 -16.562,3 117.086,4 100.524,1 2.124 GRUPPO BANCA GENERALI
BANCA MEDIOLANUM S.p.A. 700.891,7| 125.665,3 29.385,7 461.699,5 616.750,5| -114.106,7  198.247,9 84.141,2 4.155 GRUPPO MEDIOLANUM
BANCA PATRIMONI SELLA & C. S.p.A. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. GRUPPO BANCA SELLA
BANCA POPOLARE DI BARI S.c.p.A. nd. n.d. nd. n.d. nd. nd. nd. n.d. n.d. GRUPPO BANCA POPOLARE DI BARI
BANCA POPOLARE DI PUGLIA E BASILICATA S.c.p.A. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. -
BANCA REALE S.p.A. nd. n.d. nd. n.d. nd. nd. nd. n.d. n.d. GRUPPO REALE MUTUA
BANCA WIDIBA S.p.A. 85.965,5 42.881,5 884,6 13.323,5 57.089,6 -1.959,0 30.835,0 28.876,0 526 GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA
BNL - BNP PARIBAS - Life Banker 144.935,7 59.971,4 149,2 66.138,7  126.259,3 -1.158,0 19.834,5 18.676,4 489 GRUPPO BNP PARIBAS
BPER BANCA S.p.A. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. GRUPPO BPER BANCA
CHEBANCA! S.p.A. 125.968,1 64.761,5 3.689,7 33.000,0 101.451,2 5.576,0 18.941,0 24.516,9 447 GRUPPO MEDIOBANCA
CONSULTINVEST INVESTIMENTI SIM S.p.A. 8.433,0 7.664,0 -233,0 28,0 7.459,0 0,0 974,0 974,0 311 GRUPPO CONSULTINVEST
CREDEM S.p.A. 157.489,0 59.073,5 23.393,0 71.043,1  153.509,6 -5.508,6 9.487,9 3.979,4 722 GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM
DEUTSCHE BANK S.p.A. - DB FINANCIAL ADVISORS 134.442,2 99.054,6 1.307,9 35.102,5 135.465,0 -11.257,7 10.234,9 -1.022,8 1.085 GRUPPO DEUTSCHE BANK
FIDEURAM - INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A. 702.521,0| -16.845,2 584.337,3 84.224,2  651.716,2 -66.363,5  117.168,3 50.804,8 3.559 GRUPPO FIDEURAM
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Tav.5 - Raccolta netta in migliaia di euro e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Marzo 2021
RISPARMIO GESTITO RISPARMIO AMMINISTRATO
TOTALE Raccolta netta Raccolta netta (.;Pnsul_en_ti
RACCOLTA Prodotti hilitati GRUPPO
Fondi e Gestioni . . - L abilitati
NETTA . . o Assicurativi / TOTALE Titoli Liquidita TOTALE all'o.f.s. ()
Sicav patrimoniali N L -1-S.
Previdenziali

FINECOBANK S.p.A. 1.082.097,0| 463.676,1 12.774,9 217.251,4 693.702,5 227.489,9 160.904,7 388.394,6 2.675 GRUPPO FINECOBANK
ING BANK N.V. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. -
INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A. -67.203,6) 270.072,7 49.548,8 135.105,9  454.727,4| -370.682,1 -151.249,0  -521.931,0 904 GRUPPO FIDEURAM
IW BANK S.p.A. 3849  -31.900,5 9.624,8 1.029,5  -21.246,2 -37.488,7 59.119,8 21.631,1 680 GRUPPO FIDEURAM
SANPAOLO INVEST SIM S.p.A. 335.083,5  -17.338,6 186.272,7 19.2225  188.156,7 40.520,6  106.406,3  146.926,9 1.201 GRUPPO FIDEURAM

Legenda: n.d. = non disponibile / non operativo

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

Note:

(1) Il dato si riferisce al numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede con portafoglio > 0.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.



