Associazione delle Societa per
la Consulenza agli Investimenti

COMUNICATO STAMPA
DATI DI RACCOLTA — OTTOBRE 2025

ASSORETI: AD OTTOBRE LE RETI DI CONSULENZA REALIZZANO UNA
RACCOLTA NETTA DI 6 MILIARDI DI EURO.

TOFANELLI: “PROCESSI DI DIVERSIFICAZIONE DEL PORTAFOGLIO
NELL’INTERESSE DEI CLIENTI”.

Roma, 1 dicembre 2025 — Ad ottobre le Reti di consulenza realizzano una raccolta netta di
6 miliardi di euro con una crescita del 62,3% rispetto al mese di settembre e del 5,9% nel
confronto su base annuale. Le risorse nette destinate ai prodotti del risparmio gestito
aumentano del 10,3% rispetto al mese di ottobre dell’anno precedente, con una valorizzazione
complessiva pari a 3,2 miliardi. Gli investimenti netti realizzati sugli strumenti finanziari
amministrati raggiungono complessivamente 1 4,2 miliardi di euro; il deciso incremento
tendenziale ¢ attribuibile principalmente all’attivita realizzata sul mercato primario e, in
particolare, al collocamento del Btp Valore avvenuto nell’ultima decade del mese. A questo
si accompagna la prevalenza delle movimentazioni in uscita da conti correnti e depositi per
quasi 1,5 miliardi di euro.

Il bilancio da inizio anno sale quindi a 47,5 miliardi di euro e segna un incremento del 17,6%
rispetto al medesimo periodo dell’anno precedente; le risorse nette indirizzate ai prodotti del
risparmio gestito ammontano a quasi 30 miliardi di euro con una crescita del 62,1% nel
confronto su base annuale.

La raccolta netta mensile associata al servizio di consulenza con fee si attesta a 1,2 miliardi
di euro con un aumento dei volumi del 7,4% rispetto al mese di ottobre del 2024; il bilancio
da inizio anno, pari a 12,3 miliardi di euro, segna quindi una crescita del 9,6% a/a.

Ancora in crescita il numero di clienti seguiti dalle Reti di consulenza, prossimo ai 5,4
milioni, con un aumento di oltre 27 mila unita rispetto a settembre 2025.

“I dati di ottobre confermano la strategia di diversificazione che le Reti portano avanti
nell’esclusivo interesse dei propri clienti” dichiara Marco Tofanelli, Segretario Generale
dell’ Associazione.

Risparmio gestito

La distribuzione diretta di quote di fondi comuni di investimento determina volumi di
raccolta netta in crescita (+15,9% a/a) e pari a 1,7 miliardi di euro; si conferma il maggiore
orientamento all’investimento in fondi obbligazionari (1,4 miliardi), mentre per i prodotti
azionari e bilanciati si riscontra la prevalenza dei riscatti.

I versamenti netti realizzati sul comparto assicurativo/previdenziale risultano pari a 915
milioni di euro (+4,6% a/a); piu della meta delle risorse nette viene investita in unit linked
(522 milioni).

La raccolta netta in gestioni patrimoniali individuali si attesta a 627 milioni di euro (+5,2%
a/a) con un maggiore investimento in gestioni patrimoniali in fondi (382 milioni).
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Ad ottobre, quindi, il contributo complessivo delle Reti al sistema degli Oicr aperti,
attraverso la distribuzione diretta e indiretta di quote, ¢ positivo per 2,7 miliardi di euro; da
inizio anno, 1’apporto delle Reti si attesta a 24,3 miliardi, compensando i deflussi attribuibili
all’insieme degli altri operatori sul mercato e portando in positivo il bilancio dell’intera
industria (16,6 miliardi di euro).

Risparmio amministrato

La raccolta netta realizzata sugli strumenti finanziari amministrati coinvolge
prevalentemente 1 titoli di Stato (2,7 miliardi) e le obbligazioni corporate (802 milioni); si
conferma il crescente interesse nei confronti degli exchange traded product (568 milioni) e,
piu in particolare, degli etf.

Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti - in milioni di euro

Ottobre  Settembre  Ottobre da inizio da inizio
2025 2025 2024 2025 2024
RACCOLTA NETTA 5.964,8 3.675,4 5.633,8 47.500,7 40.388,1
Risparmio gestito 3.226,9 1.550,0 2.924,8 29.560,0 18.240,1
Fondi comuni e Sicav 1.684,2 833,4 1.453,7 15.835,9 9.399,1
Gestioni patrimoniali individuali 627,3 257,2 596,2 4.500,6 4.076,9
Prodotti assicurativi e previdenziali 915,4 459,4 874,9 9.223,6 4.764,1
Risparmio amministrato 2.737,9 2.125,4 2.708,9 17.940,6 22.147,9
Titoli 4.190,7 -686,4 1.206,7 18.694,1 18.766,2
Liquidita -1.452,7 2.811,8 1.502,2 -753,4 3.381,7
Raccolta netta in consulenza finanziaria
fee only/fee on top 1.232,4 962,1 1.148,0 12.344,8  11.262,4
risparmio gestito 864,7 599,0 837,4 7.820,8 5.908,8
risparmio amministrato 367,7 363,0 310,6 4.524,0 5.353,6
Risparmio gestito e consulenza finanziaria
fee only/fee on top sul risparmio amministrato 3.594,6 1.913,0 3.235,5 34.084,0 23.593,8
Clienti (nr.) 5.390.120 5.362.585  5.142.620 - -

Comunicazione e media relation: comunicazione@assoreti.it
Analisi statistica ed economica: economica@assoreti.it

L’utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.

www.assoreti.it m

00198 Roma — Via Emilio de’ Cavalieri, 7 — Tel. 06/42817361 www.assoreti.it 2


http://www.assoreti.it/
mailto:comunicazione@assoreti.it
mailto:economica@assoreti.it
http://www.assoreti.it/
https://it.linkedin.com/company/assoreti

Tav.1a: Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti
(in milioni di euro)

Ottobre 2025 Settembre 2025 Da inizio anno
RACCOLTA NETTA 5.964,8 3.675,4 47.500,7
Risparmio gestito 3.226,9 1.550,0 29.560,0
Fondi comuni e Sicav 1.684,2 8334 15.835,9
Gestioni patrimoniali individuali 627,3 257,2 4.500,6
Prodotti assicurativi e previdenziali 915,4 4594 9.223,6
Risparmio amministrato 2.737,9 21254 17.940,6
Titoli 4.190,7 -686,4 18.694,1
Liquidita -1.452,7 2.811,8 -753,4
Raccolta netta in consulenza finanziaria
fee only/fee on top (") 1.232,4 962,1 12.344,8
risparmio gestito 864,7 599,0 7.820,8
risparmio amministrato 367,7 363,0 4.524,0
Risparmio gestito e consulenza finanziaria
3.594,6 1.913,0 34.084,0

fee only/fee on top sul risparmio amministrato

Tav.1b: Clienti e consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

Clienti 5.390.120 5.362.585
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 24.967 24.856
di cui operativi (%) 24.265 24176

(1) Raccolta netta realizzata sul servizio di consulenza finanziaria per il quale & previsto il pagamento di una fee (fee only e fee on top). Sono
incluse anche le movimentazioni attribuibili alle adesioni al servizio di consulenza finanziaria fee only / fee on top nonché ai recessi dallo stesso

(switch di contratto).

(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede e con mandato.

(3) Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. con portafoglio > 0.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.



Tav.2 - Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti
in milioni di euro

Ottobre 2025 Settembre 2025 Da inizio anno

RACCOLTA NETTA
FONDI COMUNI E SICAV 1.684,2 833,4 15.835,9
Fondi aperti di diritto italiano (") 370,6 157,4 2.894,4
Azionari -20,2 -17,0 80,6
Bilanciati -13,5 -5,2 -42,5
Obbligazionari 2714 139,3 22222
Monetari -0,5 4,5 104,0
Flessibili 133,0 35,5 526,2
Non ripartito 0,3 0,3 4,0
Fondi aperti di diritto estero (') 1.621,1 889,9 14.591,8
Azionari -62,9 -378,2 1.081,4
Bilanciati 35,2 305,1 -56,7
Obbligazionari 1.137,7 689,5 8.598,3
Monetari 127,3 70,6 1.723,6
Flessibili 310,4 194,8 2.797,6
Non ripartito 73,2 8,2 4476
Fondi di fondi di diritto italiano 12,7 -12,5 -105,1
Azionari -4,8 -4,2 -32,7
Bilanciati -5,4 -4,7 -29,6
Obbligazionari -0,1 -1,5 -5,8
Flessibili -2,3 -2,2 -37,0
Non ripartito 0,0 0,0 0,0
Fondi di fondi di diritto estero -257,9 -201,0 -1.471,2
Azionari -125,3 -72,9 -736,5
Bilanciati -122,1 -90,0 -864,0
Obbligazionari 26,2 -6,2 217,4
Flessibili -37,3 -31,8 -88,8
Non ripartito 0,6 0,0 0,6
Fondi speculativi -0,8 -0,6 -0,9
Fondi Chiusi -36,1 0,2 -73,2
Mobiliari -36,0 0,5 -42,7
Immobiliari -0,1 -0,3 -30,5
GESTIONI PATRIMONIALI INDIVIDUALI 627,3 257,2 4.500,6
GPF 382,1 110,7 2.210,6
Azionarie 204,6 85,1 1.168,3
Bilanciate -42,7 -28,9 -109,3
Obbligazionarie 114,3 -39,1 613,4
Altra tipologia 102,1 84,6 540,1
Non ripartito 3,7 9,0 -1,8
GPM 245,3 146,6 2.290,0
Azionarie -58,6 -22,0 -138,5
Bilanciate 95,8 3,6 499,7
Obbligazionarie -49,8 163,0 535,5
Altra tipologia -59,0 -41,4 -312,7
Non ripartito 317,0 43,3 1.705,9
PRODOTTI ASSICURATIVI E PREVIDENZIALI 915,4 459,4 9.223,6
Prodotti assicurativi 751,5 349,5 8.023,6
Vita Tradizionali 189,8 -8,1 2.349,9
Index Linked 0,0 0,0 -0,1
Unit Linked 521,7 360,5 4.522,9
Polizze Multi-ramo 40,0 -2,8 1.150,9
Prodotti previdenziali 163,9 110,0 1.200,0
Fondi pensione 93,4 67,7 742,5
Piani previdenziali individuali 70,5 42,3 457,4
TITOLI (%) 4.190,7 -686,4 18.694,1
Azioni 33 -4,6 77,0
Titoli di Stato 27352 -1.056,1 9.740,0
Obbligazioni 802,1 -333,3 2.029,3
ETF/ETC/ETN 568,0 306,2 4.710,3
OICR quotati (%) 0,5 -1,5 -6,8
Certificate -42,2 281,1 663,6
Strumenti mercato monetario 9,0 151,0 332,5
Non ripartito 114,8 -29.4 1.148,1
LIQUIDITA' -1.452,7 2.811,8 -753,4
TOTALE RACCOLTA NETTA 5.964,8 3.675,4 47.500,7

Note:
(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.
(2) Raccolta netta sul mercato primario e secondario.

(3) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.

Lutilizzo e la diffusione delle ir ioni e dei dati riportati nel

sono consentiti previa citazione della fonte.




Tav.3 - Raccolta lorda e intermediazione lorda
delle imprese aderenti ad Assoreti

in milioni di euro

Ottobre 2025

Settembre 2025

Da inizio anno

RACCOLTA LORDA

FONDI COMUNI E SICAV 8.839,7 6.129,6 70.509,3
Fondi aperti di diritto italiano (") 1.004,0 589,3 7.601,1
Fondi aperti di diritto estero () 7.391,2 5.228,8 58.921,8
Fondi di fondi di diritto italiano 17,5 13,5 171,9
Fondi di fondi di diritto estero 406,9 293,2 3.710,2
Fondi speculativi 0,5 0,4 6,4
Fondi Chiusi 19,6 4,4 98,0
Mobiliari 18,9 3,6 89,8
Immobiliari 0,8 0,8 8,3
GESTIONI PATRIMONIALI INDIVIDUALI 3.095,3 1.725,4 20.982,3
GPF 1.673,6 848,9 10.890,1
GPM 1.421,8 876,5 10.092,2
PRODOTTI ASSICURATIVI E PREVIDENZIALI 2.787,9 2.097,6 26.970,1
Prodotti assicurativi 2.542,7 1.924,9 24.986,4
Vita Tradizionali 557,3 294,8 6.168,7
Index Linked 0,0 0,0 0,0
Unit Linked 1.477,0 1.197,2 13.346,0
Polizze Multi-ramo 508,5 432,9 5.471,7
Prodotti previdenziali 2451 172,7 1.983,7
Fondi pensione 124,0 88,9 1.036,0
Piani previdenziali individuali 1211 83,8 9477

INTERMEDIAZIONE LORDA
TITOLI 38.727,9 26.769,6 281.231,3
Collocamento Mercato Primario 4.415,0 708,0 15.566,6
Azioni 0,0 0,0 1,5
Titoli di Stato 3.032,6 58,2 7.058,4
Obbligazioni 711 174,3 3.091,1
Certificate 671,3 475,5 5.415,6
Raccolta in titoli 34.312,9 26.061,6 265.664,7
Azioni 18.662,1 14.512,0 139.445,3
Titoli di Stato 8.022,6 5.951,8 68.011,3
Obbligazioni 1.824,9 1.451,6 15.913,6
ETF/ETC/ETN 3.840,4 2.403,6 26.026,5
OICR quotati (%) 4,0 3,0 115,5
Certificate 671,6 610,3 5.731,2
Strumenti mercato monetario 94 319,4 1.258,1
Non ripartito 1.278,0 809,9 9.163,3
ALTRI PRODOTTI 442,2 412,3 3.742,9
Prodotti assicurativi - ramo danni 17,7 15,6 133,1
Prodotti di erogazione 424,5 396,7 3.609,8
Leasing e Factoring 0,3 0,0 4,1
Mutui 282,0 288,6 2.404,2
142,2 108,2 1.201,4

Crediti personali

Note:

(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.

(2) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.



Tav.4 - Incidenza della raccolta degli O.1.C.R. delle
imprese aderenti ad Assoreti sul totale Sistema O.I.C.R. aperti
(in milioni di euro)

Assoreti (") Sistema (%) a/b
(a) (b) (%)
RACCOLTA NETTA

| Trimestre 2025 6.954,8 6.900,0 -
Il Trimestre 2025 7.997,5 2.701,0 -
Il Trimestre 2025 6.564,1 7.007,0 93,7%
Ottobre 2025 2.734,6 35,0 -
da inizio anno 24.250,9 16.643,0 -

Raccolta netta (diretta e indiretta) in OICR aperti:
Reti - Sistema (miIn/€)
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Raccolta netta (diretta e indiretta) in OICR aperti:
Reti - Altri Canali
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(1) Il dato include le quote di O.I.C.R. sottoscritte direttamente e quelle sottoscritte indirettamente
attraverso gestioni patrimoniali, prodotti assicurativi e previdenziali.

(2) Fonte Assogestioni.

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione
della fonte.




Tav.5: Raccolta netta e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Ottobre 2025 D@ inizio Ottobre 2025 D3 inizio
anno anno
ALLIANZ BANK FINANCIAL ADVISORS S.p.A. BANCA WIDIBA S.p.A.
GRUPPO ALLIANZ BANK GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA
Raccolta Netta (€/1000) 605.109  5.556.485 Raccolta Netta (€/1000) 58.639 570.428
Risparmio gestito 404958  4.232.628 Risparmio gestito 32.341 229.344
Fondi e Sicav -17.974 -9.203 Fondi e Sicav 19.616 224.337
Gestioni patrimoniali individuali 40.946 437.985 Gestioni patrimoniali individuali 3.873 32.138
Prodotti assicurativi/previdenziali 381.985  3.803.846 Prodotti assicurativi/previdenziali 8.851 -27.131
Risparmio amministrato 200.151 1.323.857 Risparmio amministrato 26.298 341.084
Titoli 75.393 623.378 Titoli 33.108 225.385
Liquidita 124.759 700.479 Liquidita -6.810 115.699
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 1748 16.062 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 33.931 347.513
only/fee on top () only/fee on top (')
risparmio gestito 0 0 risparmio gestito 22.205 172.454
risparmio amministrato 1.748 16.062 risparmio amministrato 11.726 175.059
Risparmio gestitg e con_sulenza_ f?nanziaria fee 406.706  4.248.691 Risparmio gestitg e con_sulenza_ f?nanziaria fee 44.067 404.403
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. () 2.318 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 571 -
BANCA GENERALI S.p.A. - GRUPPO BANCA GENERALI BNL - BNP PARIBAS - Life Banker
GRUPPO BANCA GENERALI GRUPPO BNP PARIBAS
Raccolta Netta (€/1000) 362.220 4.705.478 Raccolta Netta (€/1000) 10.179 1.302.225
Risparmio gestito 93.473 1.941.341 Risparmio gestito 49.617 618.233
Fondi e Sicav 117.997 532.991 Fondi e Sicav 43.098 350.077
Gestioni patrimoniali individuali 48.124 901.122 Gestioni patrimoniali individuali 11.973 195.914
Prodotti assicurativi/previdenziali -72.648 507.229 Prodotti assicurativi/previdenziali -5.453 72.243
Risparmio amministrato 268.747 2.764.137 Risparmio amministrato -39.439 683.992
Titoli 429.747 2.512.912 Titoli 39.388 524.740
Liquidita -161.000 251.225 Liquidita -78.827 159.252
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee .31.495 264.299 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 13.627 464.541
only/fee on top (') only/fee on top ()
risparmio gestito -51.849 -5.198 risparmio gestito 1.003 276.991
risparmio amministrato 20.355 269.497 risparmio amministrato -14.630 187.550
Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ finanziaria fee 113.828  2.210.839 Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ ffnanziaria fee 34.988 805.783
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 2414 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. () 674 -
BANCA MEDIOLANUM S.p.A. CREDEM EUROMOBILIARE PRIVATE BANKING S.p.A.
GRUPPO MEDIOLANUM GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM
Raccolta Netta (€/1000) 981.188  7.536.169 Raccolta Netta (€/1000) 383.155 2.625.315
Risparmio gestito 485.498  5.976.689 Risparmio gestito 200.237 1.525.530
Fondi e Sicav 128.007  2.680.080 Fondi e Sicav 77.100 912.753
Gestioni patrimoniali individuali 27.235 322.522 Gestioni patrimoniali individuali 160.545 389.048
Prodotti assicurativi/previdenziali 330.255  2.974.087 Prodotti assicurativi/previdenziali -37.408 223.729
Risparmio amministrato 495.691 1.559.480 Risparmio amministrato 182.918 1.099.785
Titoli 274.791 735.379 Titoli 215.321 756.373
Liquidita 220.900 824.101 Liquidita -32.403 343.412
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 109.986 889.751 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 136.896 1.065.293
only/fee on top (') only/fee on top (')
risparmio gestito 92.335 857.420 risparmio gestito 56.021 834.207
risparmio amministrato 17.651 32.332 risparmio amministrato 80.875 231.086
Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ finanziaria fee 503.149  6.009.020 Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ ffnanziaria fee 281.112 1.756.616
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. () 4.536 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 687 -

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

(1) Raccolta netta realizzata sul servizio di consulenza finanziaria per il quale & previsto il pagamento di una fee (fee only e fee on top). Sono incluse anche le movimentazioni
attribuibili alle adesioni al servizio di consulenza finanziaria fee only / fee on top nonché ai recessi dallo stesso (switch di contratto).

(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede con portafoglio > 0.

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.



Tav.5: Raccolta netta e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Ottobre 2025 D@ inizio Ottobre 2025 D3 inizio
anno anno
CREDEM S.p.A. FININT PRIVATE BANK S.p.A.
GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM GRUPPO BANCA FINANZIARIA INTERNAZIONALE
Raccolta Netta (€/1000) 71.612 436.403 Raccolta Netta (€/1000) 98.930 440.161
Risparmio gestito 15.958 319.810 Risparmio gestito -3.502 22.850
Fondi e Sicav 15.514 216.817 Fondi e Sicav -2.940 34.235
Gestioni patrimoniali individuali 2.996 52.211 Gestioni patrimoniali individuali 2.253 9.786
Prodotti assicurativi/previdenziali -2.552 50.782 Prodotti assicurativi/previdenziali -2.815 -21.171
Risparmio amministrato 55.654 116.593 Risparmio amministrato 102.431 417.311
Titoli 13.600 39.898 Titoli 18.725 247.198
Liquidita 42.054 76.695 Liquidita 83.706 170.113
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 24.869 218.459 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 16.483 247.733
only/fee on top () only/fee on top (')
risparmio gestito 21.778 203.760 risparmio gestito -1.166 3.232
risparmio amministrato 3.091 14.698 risparmio amministrato 17.649 244.501
Risparmio gestitg e con_sulenza_ f?nanziaria fee 19.048 334.508 Risparmio gestitg e con_sulenza_ f?nanziaria fee 14.147 267.351
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. () 547 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 186 -
FIDEURAM - INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A. INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A.
GRUPPO FIDEURAM GRUPPO FIDEURAM
Raccolta Netta (€/1000) 1.207.942  8.246.668 Raccolta Netta (€/1000) 735.606 2.279.644
Risparmio gestito 854.333  5.842.742 Risparmio gestito 392.029 2.401.202
Fondi e Sicav 395.324  3.218.746 Fondi e Sicav 227.084 2.092.841
Gestioni patrimoniali individuali 271628  1.672.060 Gestioni patrimoniali individuali 101.039 319.357
Prodotti assicurativi/previdenziali 187.382 951.936 Prodotti assicurativi/previdenziali 63.906 -10.996
Risparmio amministrato 353.609  2.403.926 Risparmio amministrato 343.577 -121.558
Titoli 651.319  3.394.176 Titoli 1.356.639 3.303.509
Liquidita -297.710 -990.250 Liquidita -1.013.062  -3.425.068
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 270590  2.234.093 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 228.104 3.410.162
only/fee on top (') only/fee on top ()
risparmio gestito 177.390  1.077.581 risparmio gestito 285.847 2.505.660
risparmio amministrato 102.200 1.156.512 risparmio amministrato -57.744 904.503
Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ finanziaria fee 956.533  6.999.254 Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ ffnanziaria fee 334.286 3.305.705
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. () 5.790 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. () 1.153 -
FINECOBANK S.p.A. MEDIOBANCA PREMIER S.p.A.
GRUPPO FINECOBANK GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA
Raccolta Netta (€/1000) 956.334  8.002.070 Raccolta Netta (€/1000) 163.501 3.988.004
Risparmio gestito 358.378  3.002.331 Risparmio gestito 166.207 2.510.400
Fondi e Sicav 424.367 3.481.697 Fondi e Sicav 180.427 1.587.820
Gestioni patrimoniali individuali -10.102 -41.441 Gestioni patrimoniali individuali -22.288 165.173
Prodotti assicurativi/previdenziali -55.888 -437.925 Prodotti assicurativi/previdenziali 8.067 757.408
Risparmio amministrato 597.956  4.999.738 Risparmio amministrato -2.706 1.477.604
Titoli 672.445  4.563.394 Titoli 367.148 1.309.876
Liquidita -74.489 436.345 Liquidita -369.854 167.728
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 396.218  2.680.800 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 16.038 162.940
only/fee on top (') only/fee on top ()
risparmio gestito 234.699  1.690.081 risparmio gestito 17.557 91.648
risparmio amministrato 161.519 990.719 risparmio amministrato -1.520 71.292
Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ finanziaria fee 519.897  3.993.050 Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ ffnanziaria fee 164.688 2.581.692
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 3.068 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 1.220 -

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

(1) Raccolta netta realizzata sul servizio di consulenza finanziaria per il quale & previsto il pagamento di una fee (fee only e fee on top). Sono incluse anche le movimentazioni
attribuibili alle adesioni al servizio di consulenza finanziaria fee only / fee on top nonché ai recessi dallo stesso (switch di contratto).

(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede con portafoglio > 0.

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.



Tav.5: Raccolta netta e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Ottobre 2025 D@ inizio
anno
ZURICH ITALY BANK S.p.A.
GRUPPO ZURICH
Raccolta Netta (€/1000) 330435 1.811.616
Risparmio gestito 177.376 936.926
Fondi e Sicav 76.547 512.674
Gestioni patrimoniali individuali -10.880 44.736
Prodotti assicurativi/previdenziali 111.709 379.516
Risparmio amministrato 153.058 874.690
Titoli 43.070 457.855
Liquidita 109.989 416.836

Raccolta netta in consulenza finanziaria fee
only/fee on top ()

risparmio gestito 8.855 112.945
risparmio amministrato 24.801 230.198

33.656 343.142

Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee

. N . 202177 1.167.124
only/on top sul risparmio amministrato

Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 1.101 -

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

(1) Raccolta netta realizzata sul servizio di consulenza finanziaria per il quale & previsto il pagamento di una fee (fee only e fee on top). Sono incluse anche le movimentazioni
attribuibili alle adesioni al servizio di consulenza finanziaria fee only / fee on top nonché ai recessi dallo stesso (switch di contratto).

(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede con portafoglio > 0.

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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