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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA IL BUSINESS PLAN 2022-2025

RICAVI 22-25 CAGR: +12%-14%
2025 ADJ. EBITDA MARGIN: 25.5% - 26.5%
CAPEX CUMULATO 2023-25: ~€60M
2025 CASSA NETTA: €60 - 70M

GUIDANCE RICAVI 2023 €250-260M (+12-16%), BACKLOG COVERAGE 60-63%
BACKLOG AD INIZIO 2023 €408M, +29%Y/Y

Travagliato (Brescia), 27 febbraio 2023 — Il Consiglio di Amministrazione di Antares Vision S.p.A.
(EXM, AV:IM), multinazionale italiana leader nella tracciabilita e nel controllo qualita, che garantisce
la trasparenza di prodotti e filiere attraverso la gestione integrata dei dati, riunitosi oggi, ha
approvato le linee guida strategiche e gli obiettivi del Piano Industriale 2022-2025. Il Consiglio di
amministrazione si riunira il prossimo 22 marzo 2023 per esaminare il progetto di bilancio annuale,
che sara sottoposto all'approvazione dell'Assemblea degli azionisti il prossimo 28 aprile.

“Nei prossimi tre anni proseguira il nostro impegno nella strategia di crescita e rafforzamento del
Gruppo, attraverso lo sviluppo organico delle nostre attivita e I'avvio di importanti progetti, anche grazie
alle nuove competenze derivanti dalle acquisizioni finalizzate negli ultimi anni. Punteremo a
consolidare ulteriormente la leadership di Antares Vision Group nei mercati strategici e in nuovi settori
adiacenti, che porranno le basi per lo sviluppo di ricavi ricorrenti e a maggior marginalita. Continueremo
a operare scelte di crescita sostenibile, sia promuovendo l'integrazione, la ricerca di sinergie ed
efficienze all'interno del Gruppo, sia valorizzando il capitale umano e le nostre competenze di
innovazione ", ha dichiarato Emidio Zorzella, Presidente e Co-CEO di Antares Vision Group.

“Il Gruppo si é evoluto profondamente in questi anni e punta a confermare il trend di crescita
significativa anche nel medio-lungo termine. La creazione di un ecosistema integrato e scalabile di
soluzioni ci offre un vantaggio competitivo unico; insieme al nuovo modello organizzativo e
all'assunzione di personale specializzato, consentira nuove sinergie, ulteriori opportunita di cross
selling e la penetrazione in nuovi mercati. Continueremo, quindi, a investire nell'innovazione tecnologica
e in Ricerca & Sviluppo, confidando nell’evoluzione futura dei settori in cui operiamo”, ha dichiarato
Massimo Bonardi, Co-CEO di Antares Vision Group.

IL MERCATO DI RIFERIMENTO

Il mercato di riferimento del Gruppo Antares Vision & rappresentato dalle soluzioni Track & Trace,
Inspection e Smart Data Management, con applicazione nei seguenti principali settori di attivita: 1)
Farmaceutico (Pharmaceutical), 2) Dispositivi medici (Medical Devices), 3) Alimentare (Food), 4)
Bevande (Beverages), 5) Cosmetico (Cosmetics) 6) Igiene Domestica (Home care) e 7) Personal
Care. Per la natura del business, il mercato di riferimento del Gruppo Antares Vision dipende
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intrinsecamente dall'andamento di alcuni mercati aventi, per la maggior parte, quale acquirente il
consumatore finale.

Tutti i principali settori di attivita, in cui il Gruppo opera, sono caratterizzati da andamenti in netta
ripresa rispetto al periodo 2019-2020. Infatti, nel periodo 2020-2027, le aspettative di sviluppo dei
diversi mercati totalizzano una crescita media ponderata del +5.3%. Nel periodo di previsione, si
conferma un ruolo trainante del settore Farmaceutico (+7.1% medio annuo) e del settore dei
Dispositivi medici (+6.1% medio annuo).

Le soluzioni offerte da Antares Vision Group sono in grado di cogliere i nuovi trend e le nuove
necessita dell'industria, derivanti dall'attenzione recente dei governi e degli operatori di diversi
settori sulla transizione digitale: trasparenza delle filiere, sostenibilita e riduzione della
contraffazione. Questo cambiamento strutturale € direttamente correlato ai rapidi progressi nella
tecnologia digitale, i quali stanno ridefinendo modelli sociali e di business, ed & sostenuto dal
crescente numero di persone a livello globale aventi accesso quotidiano alle informazioni. La
sensibilita di consumatori e governi verso una supply chain trasparente e sostenibile e cresciuta nel
passato decennio, incentivando i business verso I'implementazione dell'automazione, dell'Industria
4.0, dell'loT (applicazioni di strumenti interattivi c.d. “Internet of Things” o “loT") e dell'intelligenza
artificiale (Al) all'interno dei processi di produzione. L'automazione industriale (inclusiva
dell'adozione dell'loT) rappresenta un’opportunita per le aziende per incrementare efficienza e
produttivita, per controllare la qualita in tempo reale, per garantire la sicurezza sul posto di lavoro,
per ridurre i costi e per valorizzare il capitale umano.

All'interno di tale contesto il Gruppo Antares Vision opera con un modello one-stop-shop, nei mercati
di riferimento rappresentati da Track & Trace, Inspection e Smart Data Management. Il mercato di
riferimento viene quantificato nel 2021 in $17.8Bn (miliardi), di cui $13.6Bn riferiti al totale mercato
Track & Trace, $2.4Bn al mercato Inspection e $1.8Bn al segmento Smart Data Management.

All'interno del mercato T&T, il Life-science — anche in considerazione delle vigenti normative sulla
tracciatura dei farmaci — e il Food & Beverage rappresentano i due principali settori di attivita
dell'industria, rispettivamente con il 16.4% ($2.2Bn) e il 13.4% (1.8Bn) del valore di mercato totale.
Il totale mercato Track & Trace disponibile, comprensivo di tutti i suoi settori di attivita, € previsto
raggiungere un valore di circa 25.3 miliardi di dollari nel 2027, con una crescita attesa del +10.9%
CAGR 2021-2027, evidenziando una dimensione del mercato pari rispettivamente a circa 6 volte il
valore del Track & Trace settore Life-science e Food & Beverage nel 2021 (circa 4,0 miliardi di dollari),
attuale core market per Antares Vision Group.

Il mercato Inspection, del valore di circa 2,4 miliardi di Euro nel 2021, e previsto incrementare la
penetrazione all'interno del mercato globale delle macchine per il Packaging con un CAGR atteso
pari al +0.9% nel periodo 2021-2027. Il mercato Inspection si mostra maggiormente concentrato su
determinati settori rispetto al Track & Trace, con le applicazioni relative all'industria Life-science pari
al 47% e food & beverage pari al 45%. Sebbene la crescita dell'intero mercato per il periodo 2021-
2027 sia limitata, Antares Vision Group si aspetta un incremento decisamente maggiore dei propri
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ricavi, grazie ai continui investimenti in R&S e innovazione, alla presenza globale e al ruolo di
consolidatore del mercato.

Con Smart Data Management si intende l'interezza dei software finalizzati all’'elaborazione dei dati
raccolti da macchinari e processi e nella supply chain al fine di identificare aree di efficientamento
produttivo, distributivo e di comunicazione. Il mercato si presenta quindi ben piu ampio del
segmento di mercato legato a tracciatura ed ispezione coperto dal Gruppo Antares Vision. Nel
complesso, il mercato Smart Data Management (circa 1,8 miliardi di dollari nel 2021) & previsto in
crescita, ad un tasso atteso del +9.1% medio annuo tra il 2021 e il 2027.

LINEE GUIDA STRATEGICHE DEL PIANO 2022-2025

Nel corso dei prossimi tre anni, Antares Vision Group continuera a perseguire la propria strategia di
crescita, mirata al consolidamento della propria leadership nei mercati di riferimento. Le linee guida
del piano si possono riassumere come segue.

Driver di crescita:

e Sfruttare appieno il potenziale dell'infrastruttura tecnologica di Antares Vision Group e le
opportunita di up/cross selling, facendo leva sull’'ecosistema integrato di soluzioni come
fattore abilitante;

e Aumentare ulteriormente la presenza del Gruppo nei mercati di riferimento con la propria
offerta (Ispezione, Track & Trace, Smart Data e SaaS), espandendosi, inoltre, in nuove aree
geografiche;

e Ingresso in nuovi settori adiacenti (come Cosmetico, Moda e Lusso) con soluzioni innovative
per ampliare I'offerta attuale, sfruttando una tecnologia all'avanguardia;

e Ottimizzazione del modello di business verso ricavi ricorrenti;

¢ Nuove attivita di M&A che potrebbero consentire I'acquisizione di nuove tecnologie e di
accelerare la penetrazione in mercati adiacenti e in nuove aree geografiche.

Fattori abilitanti:

e Creazione di un ecosistema integrato e scalabile di soluzioni (T&T + Ispezione + Smart Data,
da L1 a L5), che favorisca tutti i driver di crescita;

¢ Nuovo modello organizzativo, che consente nuove sinergie tra divisioni, ulteriori possibilita
di cross selling e I'ingresso in nuovi mercati;

e Sviluppo e formazione delle risorse interne per sfruttare il pieno potenziale
dell'organizzazione, guidati da leader internazionali esperti nei settori chiave;

e Revisione dell'organizzazione interna, implementazione delle best practices per aumentare
ulteriormente I'efficienza e la redditivita e aggiornamento dei sistemi di gestione interni.

RISULTATI PRELIMINARI 2022

Come gia comunicato in data 20 febbraio 2023, i ricavi per il FY 2022 si attestano a circa Euro 224
milioni, in linea con la guidance e in crescita di circa il 25% Y/Y, con un Adj. EBITDA del 10% circa
inferiore rispetto alla guidance di Euro 45 milioni, registrando quindi un Adj. EBITDA margin di circa
il 18%.
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L’'ottimo risultato in termini di fatturato conferma il trend di crescita e la grande capacita di delivery
del Gruppo Antares Vision che nel secondo semestre ha generato ricavi per quasi Euro 140 milioni,
(di cui circa 90 milioni realizzati nell’'ultimo trimestre dell'anno) con una crescita di oltre il 60%
rispetto al TH 2022 e di oltre il 34% rispetto al 2H 2021. Risultati positivi sono stati raggiunti anche
a livello di Costo del Venduto (COGS) e di conseguenza a livello di Primo Margine, in linea con le
aspettative del Gruppo. Cio e stato possibile grazie alle azioni intraprese con successo nel gestire
le difficolta di approvvigionamento e la conseguente inflazione delle componenti elettroniche.
Questi risultati positivi sono stati, tuttavia, piu che neutralizzati dalle crescenti complicazioni sul
mercato russo (che ha determinato una riduzione del’EBITDA del 5% circa rispetto alla guidance) e
da una crescita dei costi di struttura e del personale oltre le aspettative (con un impatto di circa un
ulteriore 5%). In particolare, la marginalita della controllata russa & stata particolarmente
penalizzata; inoltre, le azioni di contenimento costi avviate nella seconda parte del 2022 hanno
richiesto piu tempo e si sono rivelate piu complesse di quanto ipotizzato.

Il capex di gruppo si attesta a circa €21 milioni, al netto di investimenti in minorities per €2.6 milioni
ed €3.4m relativi al IFRS 16. La Posizione Finanziaria Netta a fine 2022 risultata pari a circa €63
milioni (esclusi gli effetti derivanti dalla contabilizzazione a valore di mercato dei warrant), rispetto
ad un debito di €20 milioni al dicembre 2021. L'incremento dell'indebitamento & principalmente
dovuto allaumento del working capital derivante, principalmente, dalla crescita dei crediti
commerciali, dovuta al notevole aumento dei ricavi nell’'ultimo trimestre dell’anno.

OBIETTIVI FINANZIARI 2023 - 2025

Nell'arco del periodo 2023-2025, Antares Vision Group prevede che i ricavi consolidati a parita di
perimetro, ovvero includendo nel perimetro e nei dati di confronto le acquisizioni completate fino al
2022, crescano a un tasso medio (CAGR) del +12 - 14%. Nello specifico, per quanto riguarda il FY
2023, il Management si aspetta una crescita del fatturato attesa tra €250-260M (+12-16%).

Il Backlog totale, ad inizio 2023, risulta pari ad €408m, in crescita del 29% rispetto lo stesso periodo
dello scorso anno; la copertura del backlog per I'intero 2023 risulta pari a circa il 60-63% del fatturato
atteso.

Per quanto riguarda la marginalita di Gruppo, a fine piano il management si aspetta un Adjusted
EBITDA Margin compreso tra il 25 - 27%, rispetto a circa il 18% registrato nel 2022.

Nel periodo 2023 - 2025 prevediamo Capex complessivi di Gruppo pari a ~€60M.

Infine, nel 2025 il Gruppo si aspetta di avere una Cassa Netta pari a ~€60 - 70M, assumendo nessun
pagamento di dividendo nel periodo, e rispetto ad una Posizione Finanziaria Netta a fine 2022 di
€63M.

*kk

CONFERENCE CALL

Antares Vision Group annuncia che la presentazione alla comunita finanziaria del Piano Strategico
2022-2025 si terra oggi, lunedi 27 febbraio 2023 alle ore 18.00.
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L'evento sara presentato da Emidio Zorzella — Presidente e Co-CEO, Massimo Bonardi — Co-CEO,
Alioscia Berto — CFO e Alessandro Baj Badino — Head of Investor Relations.

La conference call sara condotta in lingua inglese. Per partecipare, si prega di comporre uno dei
numeri qui sotto. Suggeriamo di collegarsi qualche minuto prima dell'inizio dell'evento.

ITALIA: +39 02 80209 11

UK: +44 1 212818004

USA: +1 718 7058796

USA (Numero Verde): +1 855 2656958

La presentazione e il comunicato stampa saranno disponibili sul sito web — www.antaresvision.com
- sezione Investors / Investor Relations, prima dell'inizio della conference call.

ANTARES VISION GROUP

Antares Vision Group € un partner tecnologico d’eccellenza nella digitalizzazione e nell'innovazione
per imprese e istituzioni, per garantire la sicurezza di prodotti e persone, la competitivita dei
business e la salvaguardia del pianeta. Offre un ecosistema di tecnologie, unico e completo, per
garantire la qualita dei prodotti (sistemi e macchine di ispezione) e la tracciabilita dei prodotti lungo
la filiera (dalle materie prime, alla produzione, dalla distribuzione fino al consumatore), con una
gestione integrata di dati, di produzione e di filiera, anche tramite I'applicazione dell'intelligenza
artificiale e I'utilizzo di blockchain. Antares Vision Group & attivo nel settore Life Science
(farmaceutico, dispositivi biomedicali e ospedali), e nel FMCG (Fast-Moving Consumer Goods).
Leader mondiale per la tracciabilita dei farmaci, fornisce i principali produttori mondiali (oltre il 50%
delle top 20 multinazionali) e diverse autorita governative, di soluzioni per monitorare la filiera e
validare l'autenticita dei prodotti. Il Gruppo & quotato da aprile 2019 su AIM ltalia e dal 14 maggio
2021 su Euronext - segmento STAR; inoltre, da luglio 2022 ¢ stato incluso nell'indice Euronext Tech
Leaders, dedicato alle aziende leader nel settore della tecnologia e ad alto potenziale di crescita.
Antares Vision Group ha raggiunto un volume d'affari nel 2021 per €179 milioni, & presente in 60
Paesi, impiega oltre 1000 dipendenti e consolida una rete di oltre 40 Partners internazionali. Ulteriori
informazioni sono reperibili sul sito www.antaresvision.com e su www.antaresvisiongroup.com.
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Ulteriori informazioni

EMITTENTE

ANTARES VISION

ALESSANDRO BAJ BADINO
RESPONSABILE INVESTOR RELATION
+39 0307283 500
INVESTORS@ANTARESVISION.COM

DAVIDE ANTONIOLI
INVESTOR RELATOR
+39 030 7283500
INVESTORS@ANTARESVISION.COM

CONTATTI PER LA STAMPA
AXELCOMM

FEDERICA MENICHINO

+39 3496976982
FEDERICA.MENICHINO@AXEL-COMM.IT
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Il presente documento contiene dichiarazioni previsionali (“forward-looking statements”) relative a futuri eventi e
futuri risultati operativi, economici e finanziari del Gruppo Antares Vision. Tali previsioni hanno, per loro natura,
una componente di rischiosita e di incertezza perché dipendono dal verificarsi di eventi e sviluppi futuri. | risultati
effettivi potranno pertanto differire in misura anche significativa rispetto a quelli annunciati a causa di una
molteplicita di fattori, la maggioranza dei quali é fuori dal controllo del Gruppo Antares Vision. Le informazioni
sui prodotti del Gruppo Antares Vision contenute nel presente documento hanno il solo scopo di fornire
informazioni sull'attivita del Gruppo e quindi, come tali, non sono da intendersi come messaggi pubblicitari.
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